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A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

ELECTUS S.A. (“Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06 lutego

2003 roku.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156248. Spéice nadano numer

statystyczny REGON 390745870 Siedziba Spétki miesci sie w 59-300 Lubin, ul. Stowianska

17. Jednostka posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony. Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem

dziatania Spofki jest:

- Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach

posrednictwo — obrét wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting,
posrednictwo handlowe i ustugi finansowe

IDENTYFIKACJA SKONSOLODOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2009 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 kwietnia 2010
roku.

SKLAD ZARZADU SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowaty w
nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Marek Falenta — Prezes Zarzadu
Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Barttomiej Wigzowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski — Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski — Czlonek Rady Nadzorcze;j
Jarostaw Dziewa — Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Duszynhski — Czlonek Rady Nadzorczej
tukasz Jagietto — Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Kornatowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski — Czlonek Rady Nadzorczej
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Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Zarzad:
Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwigzku z zakonczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt na
rece przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Electus S.A. Pan Marek Falenta bedzie kontynuowat prace w ramach Grupy Kapitatowe;
wspierajac jg swoim wieloletnim dos$wiadczeniem, koncentrujac sie w szczegdllnosci na
obszarze strategii oraz rozwoju zajmujac stanowisko doradcy Zarzadu.

W dniu 2 kwietnia 2010r., do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 29
marca 2010r., w ktérym Sad Rejonowy, dziatajac na podstawie art.18 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych oraz art. 24 ust. 4 Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym postanowit wykreslic Pana Marka Falente z Zarzadu Electus S.A. Postanowienie
jest nieprawomocne.

Rada Nadzorcza:

Barttomiej Wigzowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta — Czlonek Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski — Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski — Czionek Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa — Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Duszynski — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Jagietto — Czionek Rady Nadzorczej
Michat Kornatowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010 5



ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2009

Spétka posiada zabezpieczone finansowanie na rok obrotowy 2010 oraz jest w trakcie
uzgadniania finansowania planéw rozwojowych. Spotka posiada finansowanie zgodnie z
informacjg zawartg w czesci B w pkt. 14 sprawozdania finansowego. Dodatkowo w dniu 07
marca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Pierwszego
Programu Emisji Obligacji Electus S.A. taczna wartos¢ programu wynosi 100 min ztotych, a
wartos¢ jednej obligacji to kwota 1 tys. ziotych. Dla pierwszej i drugiej serii obligacji Zarzad
Spotki ustalit marze w wysokosci 7% powyzej WIBOR 3M Obligacje | serii zostaty
wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 06 kwietnia 2009 roku,
natomiast obligacje Il serii zostaty wprowadzone do obrotu na GPW w dniu 30 wrze$nia 2009
r. Obligacje publiczne spétki Electus S.A. od dnia 30 wrzesnia 2009 r. notowane sg na rynku
obligacji Catalyst Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Zdaniem Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na mozliwos¢ wystepowania zaktécen w finansowaniu biezacej dziatalnosci Spofki
oraz jej planéw rozwojowych.

5. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie
potaczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

Natomiast w dniu 10 lutego 2010 r. zostaty zawigzane aktem notarialnym dwie Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwach Electus Project A Sp. z 0.0. i Electus Project B.
Sp. z o0.0.

6. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
6.1.  Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg nr 20/ZW/2007 WZA z dnia 28 czerwca 2007 roku zadecydowano o
zastosowaniu od 2007 roku do sporzadzania sprawozdan finansowych Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci. Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

W sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza wyceng
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instrumentéw finansowych, wycenianych metodg efektywnej stopy procentowej, ktéra
odpowiada wartosci godziwej. Rozliczenie transakcji nabycia akcji Spotki Electus S.A. przez
pracownikow Spotki jest przeprowadzane zgodnie z MSSF 2. Certyfikaty inwestycyjne
wyceniane sg wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskow i
strat.

Zarzad zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 28 kwietnia 2010
roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Electus S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unig
Europejska oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg Electus S.A.. Natomiast wynik finansowy oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ i sytuacji Electus S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosc, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci
W roku 2009 roku nie nastagpity zmiany stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci.
6.3.  Nowe standardy i interpretacje

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji, kiére weszly w Zycie od 1 stycznia
2009 roku:

+ KIMSF 15 Umowy budowlane dotyczace nieruchomo$ci — obowigzujace od 1 stycznia 2009
roku. KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktére powstajg w zwigzku z realizacjg umoéw
budowlanych dotyczacych nieruchomosci ujmuje sie w powigzaniu ze stopniem
zaawansowania wykonania ustugi w nastepujacych przypadkach: Umowa spetnia definicje
kontraktu budowlanego zgodnie z MSR 11.3, Umowa dotyczy wytacznie swiadczenia ustug
zgodnie z MSR 18 (ij. jednostka nie jest zobowigzana do dostarczenia materiatow
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budowlanych) oraz Umowa dotyczy sprzedazy towar6éw natomiast kryteria rozpoznania
przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg spetniane w sposob ciagty w miare postepu
zaawansowania robot. We wszystkich pozostatych przypadkach, przychédd jest rozpoznany,
kiedy wszystkie kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg spetnione (ij. po
zakonczeniu budowy lub dokonaniu dostawy).

+ Zmiany w MSR 39, Reklasyfikacja instrumentdw finansowych: Efektywna data i przepisy
przejsciowe. Zmiany doprecyzowujg date, kiedy mozliwe jest dokonanie przeklasyfikowania
instrumentéw finansowych z kategorii wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz z kategorii dostepne do sprzedazy w wyjatkowych okolicznosciach, ktére
przewidujga zmiany do MSR 39 opublikowane 27 listopada 2008 roku. Zmiany, o ktérych mowa
wyzej majg zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2008 roku i zadne zmiany nie moga zostac
wprowadzone retrospektywnie. Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008 roku i pdzniej
powinna mie¢ zastosowanie od dnia dokonania przekwalifikowania i nie moze zostac
dokonana retrospektywnie.

+ Zmiany do MSSF 7 Udoskonalenia ujawniern dotyczgcych instrumentdéw finansowych —
obowigzujace od 1 stycznia 2009 roku. Zmiany wymagaja ujawnien dotyczacych ustalania
wartosci godziwej przy uzyciu trzystopniowej skali, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych uzytych przy ustalaniu wartosci godziwej (Poziom 1 — warto$¢ godziwa ustalana
na podstawie notowan rynkowych, Poziom 2 — inne dane wejSciowe mozliwe do
zaobserwowania na rynku, Poziom 3 — dane wejsciowe nie oparte na informacjach mozliwych
do zaobserwowania na rynku). Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe wskazowki
dotyczace formy ujawnien dotyczacych ustalania wartosci godziwej oraz wymagaja
specyficznych ujawnien dotyczacych wyceny w zakresie poziomu 3 oraz ujawnien wszelkich
zmian klasyfikacji miedzy poziomami. Ponadto zmieniono definicje ryzyka ptynnosci. Zmiany
wymagajg ujawnienia analizy wymagalno$ci zobowigzan finansowych bedacych
instrumentami pochodnymi (nie jest wymagane ujawnienie analizy umownych terminéw
wymagalnosci). Dodatkowo zmiana wymaga wyjasnienia jak zostaly ustalone wartosci
wykazane w tych ujawnieniach oraz w jaki sposéb jednostka zarzadza ryzykiem ptynnosci.

+ MSSF 8 Segmenty operacyjne (zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci) — identyfikacja segmentéw operacyjnych, alokacja zasobdw oraz pomiar wynikéw
oparty jest na podstawie raportéw, ktore sg przedmiotem regularnego przegladu i oceny przez
kierownictwo podmiotu,

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zaktualizowany w 2007 roku) —
standard zmienit m.in. terminologie stosowanag we wszystkich MSSF oraz wprowadzit
sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Wprowadzone przez jednostke zmiany dotyczg
dodania prezentowania sprawozdania z catkowitych dochodéw.

* MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zaktualizowany w 2007 roku) — standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg Iub
wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywdw ujmowane byty jako element nabycia lub
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kosztéw wytworzenia; Jednostka zmienita dotychczas stosowane ,podejscie wzorcowe”,
wedtug ktérego ujmowano koszty finansowania zewnetrznego jako koszty okresu, w ktérych je
poniesiono.

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja”" i do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych - instrumenty finansowe z opcja wykupu na zgadanie posiadacza i
zobowigzania powstajace w wyniku likwidacji." - maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2009 roku.

Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian
do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg
zastosowanie w wiekszosci przypadkow dla okresédw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2009 roku.

+ Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy — obowigzujace od 1 lipca
2009 roku. MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: jezeli jednostka jest zobowigzana do
planu sprzedazy dotyczacego utraty kontroli nad jednostka zalezna, powinna zaklasyfikowac
wszystkie aktywa i zobowigzania spétki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jezeli
spetnione sg kryteria takiego ujecia zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5; ujawnienia dotyczace
dziatalnosci zaniechanej sg wymagane jezeli jednostka zalezna spetnia definicje dziatalnosci
zaniechanej.

» Zaktualizowany MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych — obowiazujace od 1 lipca
2009 roku. Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz rozszerzono definicje
przedsiewziecia (business). Zaktualizowany standard zawiera réwniez inne potencjalnie
istotne zmiany, w tym: wszystkie swiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen warunkowych,
przekazane przez nabywce rozpoznaje sie i wycenia wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia. Pdézniejsza zmiana wartosci swiadczen warunkowych powinna zosta¢ ujeta w
rachunku zyskow i strat; koszty transakciji, inne niz koszty emisji udziatéw lub dtugu, powinny
zostac rozpoznane w rachunku zyskéw i strat, przejmujacy moze wyceni¢ udziaty mniejszosci
wediug wartosci godziwej na dzien przejecia (petna wartos¢ firmy), lub jako jego
proporcjonalny udziat w wartosci godziwej mozliwych do okreslenia aktywow i zobowigzan dla
kazdej transakcji.

* Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe obowigzujace
od 1 lipca 2009 roku. W zmienionym standardzie termin ,udziaty mniejszosci” zostat
zamieniony terminem ,udziaty niekontrolowane” (non-controlling interests), ktory zostat
zdefiniowany jako ,kapitat spétki zaleznej, ktérego nie mozna, w sposéb bezposredni lub
posredni, przypisa¢ spétce dominujacej’. Zmieniony standard réwniez zmienia sposéb ujecia
udziatow niekontrolowanych, utraty kontroli w spoéice zaleznej oraz przypisania zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodéw do udziatéw kontrolowanych lub niekontrolowanych.

+ Zaktualizowany MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy — obowigzujacy od 1 lipca 2009 roku. Aktualizacja standardu
polega na zmianie jego struktury (bez zmieniania jego technicznej zawartosci) w ten sposob,
ze wszystkie wyjatki, ktére wczesniej znajdowaty sie w tresci standardu zostaty przeniesione
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do odpowiednich zatacznikow.

» Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena — obowigzujace od 1 lipca
2009 roku. Zmiany precyzujg zastosowanie istniejgcych zasad ustalania czy okreslone ryzyko
lub czesci przeptywow pienieznych moga zosta¢ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas
wyznaczania powigzania zabezpieczajgcego powinno by¢ mozliwe wyodrebnienie oraz
wiarygodna wycena ryzyka lub czesci przeptywdw pienieznych, inflacja wytacznie w
wyjatkowych warunkach moze by¢ wyznaczona jako pozycja podlegajaca zabezpieczeniu.

* Zmiany do KIMSF 9 oraz MSR 39 Wbudowane instrumenty pochodne - obowigzujace od 30
czerwca 2009 roku. Zmiany wymagaja, aby jednostka dokonata oceny czy wbudowany
instrument finansowy powinien zosta¢ oddzielony od umowy zasadniczej w momencie, gdy
jednostka dokonuje przekwalifikowania hybrydowego (tacznego) aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ocena ta powinna zostac
dokonana w oparciu o warunki obowigzujace w pézniejszej z dwoch dat: gdy jednostka staje
sie po raz pierwszy strong umowy i gdy do warunkéw umowy wprowadzono zmiany, ktére w
sposOb znaczacy modyfikuja przeptywy pieniezne, ktére w bylyby wymagane zgodnie z
umowa. Jezeli jednostka nie jest w stanie ustali¢ odrebnie wartosci godziwej wbudowanego
instrumentu pochodnego, ktory zostatby wyodrebniony w momencie przekwalifikowania z
kategorii wycenianej w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wéwczas przekwalifikowanie
nie jest mozliwe i caty hybrydowy (faczny) instrument finansowy powinien nadal by¢
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

* KIMSF 17 Wydanie udziatowcom aktywéw niepienieznych - obowigzujace od 1 lipca 2009
roku. Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom dywidendy w formie aktywow
niepienieznych. Zgodnie z interpretacjg zobowigzanie do wyptaty dywidendy powinno zostac
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostata w odpowiedni sposéb uchwalona i nie lezy
juz w gestii spétki. Zobowigzania, o ktérych mowa powyzej s wyceniane w wartosci godziwe;j
aktywdw, ktére majg zosta¢ wydane. Warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu dywidendy
powinna zosta¢ wyceniana na kazdy dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej powinny
by¢ ujmowane w kapitale jako korekta wartosci dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy,
ewentualnie powstata réznica miedzy wartoscig bilansowg wydanych aktywow oraz wartoscig
bilansowg zobowigzan powinny by¢ ujete w rachunku zyskéw i strat.

+ KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiorcow - obowigzujace od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy
rzeczowe aktywa trwate, ktére nastepnie uzywa albo w celu przytaczenia klienta do sieci albo
aby umozliwi¢ mu ciagty dostep do doébr lub ustug lub w obu tych celach. Interpretacja dotyczy
rowniez umow, na podstawie ktoérych jednostka otrzymuje od odbiorcy srodki pieniezne, a
Srodki te zostang przeznaczone na wytworzenie lub nabycie sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych. Jednostka otrzymujgca srodki rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych, jezeli spetnia
on definicje aktywa. Drugostronnie rozpoznaje sie przychody. Moment rozpoznania
przychoddw jest zalezny od szczegétowych faktdw i okolicznosci zawartej umowy.

Zastosowanie tych interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.
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Zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie Standardy i Interpretacije, kiére zostaty wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$¢ lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

+ Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy — obowigzujace od 1 lipca
2009 roku. MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: jezeli jednostka jest zobowigzana do
planu sprzedazy dotyczacego utraty kontroli nad jednostkg zalezng, powinna zaklasyfikowac
wszystkie aktywa i zobowigzania spétki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jezeli
spetnione sg kryteria takiego ujecia zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5; ujawnienia dotyczace
dziatalnosci zaniechanej sg wymagane jezeli jednostka zalezna spetnia definicje dziatalnosci
zaniechanej.

+ Zaktualizowany MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych — obowiazujace od 1 lipca
2009 roku. Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz rozszerzono definicje
przedsiewziecia (business). Zaktualizowany standard zawiera roéwniez inne potencjalnie
istotne zmiany, w tym: wszystkie swiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen warunkowych,
przekazane przez nabywce rozpoznaje sie i wycenia wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia. Pdzniejsza zmiana wartosci swiadczen warunkowych powinna zosta¢ ujeta w
rachunku zyskow i strat; koszty transakciji, inne niz koszty emisji udziatéw lub dtugu, powinny
zostaé rozpoznane w rachunku zyskoéw i strat, przejmujacy moze wyceni¢ udziaty mniejszosci
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia (petna wartos¢ firmy), lub jako jego
proporcjonalny udziat w wartosci godziwej mozliwych do okreslenia aktywow i zobowigzan dla
kazdej transakcji.

+ Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe obowigzujace
od 1 lipca 2009 roku. W zmienionym standardzie termin ,udziaty mniejszosci” zostat
zamieniony terminem ,udzialty niekontrolowane” (non-controlling interests), ktory zostat
zdefiniowany jako ,kapitat spétki zaleznej, ktérego nie mozna, w sposéb bezposredni lub
posredni, przypisa¢ spétce dominujacej’. Zmieniony standard réwniez zmienia sposéb ujecia
udziatow niekontrolowanych, utraty kontroli w spoice zaleznej oraz przypisania zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodéw do udziatéw kontrolowanych lub niekontrolowanych.

+  KIMSF 12 Umowy koncesyjne - od 1 stycznia 2008 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 254/2009 jednostki stosuja KIMSF 12 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia t.j.
29 marca 2009 roku. Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w
odniesieniu do zagadnieh rozpoznawania i wyceny, ktére powstajg przy rozliczaniu transakciji
zwigzanych z koncesjami na swiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnym przez
podmioty sektora publicznego.
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. KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym - 1
pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji Nr 460/2009 wszystkie jednostki
stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 roku. Interpretacja wyjasnia nastepujace
kwestie: rodzaj ekspozycji, ktbra moze by¢ zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie
moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy zastosowana metoda konsolidacji
wptywa na efektywnos$é zabezpieczenia, mozliwg forme instrumentu zabezpieczanego oraz
wartosci, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i
strat w momencie zbycia udziatéw w podmiocie zagranicznym.

* Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach
grupy rozliczane w $rodkach pienieznych — obowigzujacy od 1 stycznia 2010 roku.
Najwazniejszg konsekwencjg zmian do MSSF 2 jest fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub
ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akgciji, ktora jest rozliczana przez inng jednostke
w grupie lub jednego z udziatowcow tej jednostki w srodkach pienieznych lub w formie innych
aktywéw jest obecnie zobowigzana do wykazywania otrzymanych débr i ustug w swoim
sprawozdaniu finansowym. Dotychczas transakcje w formie akcji wtasnych zawarte w ramach
grupy nie byty uregulowane przez MSSF 2.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Rada IASB opublikowata propozycje zmian i udoskonalen, kiére bedg obowigzywaly za
okresy roczne rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2010 r. Zaprezentowany projekt zmian
dotyczy zmian w 8 standardach i skupia sie na 12 problemach.

+ MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych - dostosowanie do zmian wprowadzonych do
MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych;

« MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana —
ujawnianie aktywéw trwatych zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia;

+ MSSF 8 Segmenty operacyjne - ujawnianie informacji o aktywach przypisanych do
segmentu;

* MSR 7 Rachunek przeptywoéw pienieznych - zasady klasyfikowania wydatkéw na sktadniki
majatkowe, ktére nie spetniajg kryteriéw ujecia ich jako aktywa;

* MSR 18 Przychody - wskazéwki do rozpoznawania przychodéw z tytutu prowizji (dziatalno$¢
agencyjna) w poréwnaniu z przychodami ze sprzedazy towardw i ustug;

+ MSR 36 Utrata wartosci aktywéw - osrodki odpowiedzialnosci a zasady testowania pod
katem utraty wartosci firmy;

* MSR 38 Wartosci niematerialne - konsekwencje dostosowania do zmian wprowadzonych do
MSSF 3 potaczenia jednostek gospodarczych w zakresie ujmowania i wyceny wartosci w
wyniku transakcji potaczenia oraz wskazéwki dotyczace pomiaru wartosci godziwej
zidentyfikowanych po fuzji jednostek;

+ MSR 39 Instrumenty finansowe - przeptywy pieniezne w rachunkowosci zabezpieczen,
zastosowanie tzw. opcji wartosci godziwe;j.
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6.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowodujg one uzyskanie korzysci ekonomicznych. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialnych sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sq przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy, wartosé bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych.

Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartosé bilansowa aktywow jest obnizana
do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

6.5. Srodki trwafte

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej / nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng w przypadku
gdy prawo zostato odptatnie nabyte od gminy / wartos¢ godziwg prawa na moment jego
wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku gdy prawo uzyskano nieodptatnie na
podstawie decyzji administracyjnej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwédch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 2-10 lat
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Amortyzowane srodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg
zdarzenia lub okolicznosci wskazujgce, ze wartos¢ bilansowa moze byé niemozliwa do
odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg wartosé
odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana jest wyzsza z dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

6.6.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w
budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakoiczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

6.7. Inwestycje dfugoterminowe

Do inwestycji diugoterminowych zalicza sie udziaty w Spétce zaleznej wg ceny nabycia,
jednakze na dzien 31 grudnia 2009 roku w pozycji bilansowej w kategorii inwestycji
diugoterminowych udziaty te nie wystepuja, poniewaz Zarzad spétki Electus SA w dniu
10.02.2010 roku dokonat sprzedazy posiadanych udziatéw w spétce zaleznej Zak System Sp.
z 0.0. i warto$¢ udziatow prezentowana jest w pozycji aktywédw przeznaczonych do sprzedazy
— zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i c).

6.8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Ujecie nieruchomosci nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.
Nieruchomosci sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci z
bilansu sg ujmowane w Rachunku Zyskéw i Strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z
tytutu utraty wartosci lub w wartosci godziwej, w zaleznosci, ktéra z nich jest nizsza. Spadek
wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
Rachunku Zyskow i Strat jako koszt finansowy.

Sktadnik aktywow przeznaczonych do sprzedazy zostaje usuniety z bilansu w przypadku ich
zbycia.
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Z uwagi na fakt, iz Zarzad Spotki ELECTUS SA w dniu 10 lutego 2010 dokonat sprzedazy
posiadanych udziatbw w spéice zaleznej Zak System Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100%
udziatéw, na dzien 31 grudnia 2009 w pozycji bilansowej w kategorii aktywéw przeznaczonych
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i ¢) ujeto warto$¢ aktywdéw Spotki zaleznej Zak
System Sp. z 0.0..

6.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe posiadane przez Spétke dzielone sg na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:

e  Wierzytelnosci windykacyjne

e Pozyczki

e Certyfikaty inwestycyjne

¢ Obligacje nabyte

Zgodnie z MSR 39 instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sg kwalifikowane jako
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg do instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu i ujmowane pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ nominalng zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Spétka
wycenia te aktywa finansowe wg. zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Spétka zastosowata metode
uproszczong do wyceny wierzytelnosci windykacyjnych, tzn. dyskonto jest rozliczane
proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci. Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci
prezentowane sg w bilansie w inwestycjach krétkoterminowych w pozycji wierzytelnosci
windykacyjne.

Pozyczki to aktywa finansowe o ustalonych ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Spétka sklasyfikowata pozyczki takze jako kredyty i naleznosci podlegajace wycenie przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej, kitdéra odpowiada wartosci godziwej. Z uwagi na
krétkoterminowy charakter pozyczek Spétka zastosowata wycene zgodnie z opisem metody
jak przy wycenie uméw windykacyjnych. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
prezentowane sg w bilansie w inwestycjach krotkoterminowych w pozycji udzielone pozyczki.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa wg warto$ci godziwej z zyskami lub stratami
ujmowanymi w Rachunku Zyskéw i Strat.

Nabyte obligacje wyceniane sg wg wartosci godziwej z zyskami lub startami ujmowanymi w
Rachunku Zyskow i Strat.
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6.10. Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na
trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spétka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ skiadnika aktywéw i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, czyli odpis jest dokonywany do ceny sprzedazy
netto. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowania w rachunku zyskéw i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza
wysokosé kapitatdw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat
biezacego okresu.

6.11. Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w Rachunku Zyskéw i Strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkdédw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w Rachunku Zyskéw i Strat metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.

6.12. Zapasy

Materiaty sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy
bez podatku od towar6w i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym
podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skfadnika aktywéw do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o naleznos¢ na dotacje przedmiotowa.

6.13. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona za pomocg stopy
procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezaca przysziych przeptywédw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

W przypadku, gdy jednak wycena naleznosci w cenie nabycia r6zni sie znaczaco od wyceny
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za pomocy efektywnej stopy procentowej do wyceny takich naleznosci stosuje sie metode
efektywnej stopy procentowe;.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartosc¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisbw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

6.14. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych lub
kapitalizowane w wartosci aktywow.

6.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada
sie z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3
miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

6.16. Kapitat podstawowy

Kapitaly wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami
prawa, tj. wtasciwymi ustawami i statutem Spotki.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w
rejestrze sadowym.

Roznice miedzy wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji ujmowane
sg w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Pozostate kapitaty zapasowe obejmuja kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat zapasowy

z odpis6w z zysku oraz obejmujg wartosci Swiadczen pracowniczych powstatych w wyniku
programu opcji menadzerskich.

Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego obejmuje nie podzielone zyski i nie pokryte straty
z lat ubiegtych Spoétki oraz zysk/strate wynikajacy z Rachunku Zyskéw i Strat za okres, za
ktory sporzadzane jest sprawozdanie. Zysk netto uwzglednia podatek dochodowy.
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6.17. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy Spétki otrzymujg nagrody w formie mozliwosci nabycia akcji wiasnych, w zwigzku
z czym swiadczg ustugi w zamian za akcje.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji wlasnych przez pracownikéw Spotki jest przeprowadzane
zgodnie z MSSF 2 tj. poprzez obcigzenie biezacego wyniku finansowego oraz podwyzszenie
kapitatu zapasowego z tyt. emisji akcji.

6.18. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $Srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

6.19. Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spétka nie tworzy rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych gdyz wartosci te sg nieistotne.

6.20. Zobowigzania finansowe Zz tytutu nabycia wierzytelnosci.

Zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelnosci windykacyjnych ujmowane sa wg.
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, kiéra odpowiada
wartosci godziwej. Zobowigzania =z tytutu nabycia wierzytelnosci windykacyjnych
zaprezentowane sg w pasywach bilansu w pozycji zobowigzan krétkoterminowych w innych
zobowigzaniach finansowych.

6.21. Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i obligacje wiasne sg
ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i
obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych wyceniane sg w nastepujacy sposob.

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne w okresie trwania serii, przy czym oprocentowanie
wyptacane jest kwartalnie.

Na wysokos$¢ oprocentowania sktada sie:

1. $rednia arytmetyczna stopy WIBOR3M za okres pieciu kolejnych dni roboczych, z czego
ostatni dzien okresu pieciodniowego przypada na pie¢ dni roboczych przed dniem, w ktérym
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rozpoczyna sie dany okres odsetkowy,

2. marza, ktorej wysokos¢ ustalana jest przez Zarzad po przeprowadzeniu procesu book —
buildingu; wysoko$é marzy moze by¢ rézna dla kazdej serii Obligaciji.

Stopa WIBOR3M to roczna stopa oprocentowania po jakim banki udzielajg innym bankom
pozyczek na 3 miesiace. Stopa WIBOR wyliczana jest w kazdym dniu roboczym. Jej
wysokos¢ zalezy od podazy i popytu na pozyczke na okreslony okres w danym dniu,
natomiast w diuzszym okresie czasu stopa WIBOR powigzana jest ze stopa referencyjna
ustalana przez Rade Polityki Pienieznej. RPP podejmujac decyzje o wysokosci stop
procentowych Kieruje sie wieloma czynnikami, w tym tempem rozwoju gospodarczego,
wysokoscig bezrobocia, wysokoscig deficytu budzetowego czy kursem walutowym.
Dodatkowo rynek prébuje przewidywaé przyszte decyzje RPP, stad ksztaltowanie sie kazdego
z wymienionych czynnikéw, moze posrednio wptynaé¢ na poziom biezacej stopy WIBOR3M.
Nie jest jednak mozliwe wskazanie prostej zaleznosci we wspomnianym zakresie. Wzrost
stopy referencyjnej powinien wptyna¢ na wzrost stopy WIBOR, natomiast spadek stopy
referencyjnej powinien wptyngé na obnizenie stopy WIBOR. Z aktualna wysokoscig stopy
WIBOR3M mozna zapoznac sie na stronie Reuters Polska:
http://www.reuters.pl/notowania/rp_wibor.html. Dane takie publikuje réwniez systematycznie
wiele medidw.

Oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym wylicza Zarzad Emitenta i podaje w
formie komunikatu biezacego nie pdzniej niz na dzieh przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego.

Uchwata Zarzadu w Przedmiocie Emisji Danej Serii Obligacji okresla ponadto, dzieh, w ktérym
zaczyna sie naliczanie odsetek oraz Date Spetnienia Swiadczen z Tytutu Odsetek. Uchwata
taka podejmowana jest najpdzniej w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypciji Obligacje
danej serii. Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej
przedawniajg sie z uptywem 10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od Daty
Spetnienia Swiadczen z Tytutu Odsetek lub Daty Wykupu.

6.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli
zobowiagzania te zostaty zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
6.283. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich istotnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartosciag podatkowg aktywow i pasywdédw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich istotnych
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dodatnich réznic przejsciowych z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych.

6.24. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie posiadata ani nie emitowata
pochodnych instrumentéw finansowych.

6.25. Wbudowane instrumenty pochodne

Spétka w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie posiadata wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

6.26. Uznawanie przychoddw z wierzytelnosci windykacyjnych

Przychody ujmowane sa w wysokosci marzy odsetkowej na poziomie odpowiadajacym realne;
stopie zwrotu z instrumentu finansowego. Spétka zastosowata metode uproszczong do
rozliczania dyskonta, tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty
wierzytelnosci a momentem uznania przychoddw z wierzytelnosci windykacyjnych jest wptata
przez dtuznika kwoty za wierzytelno$c.

6.28. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci towardw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

6.29. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek (z wylaczeniem odsetek od naleznosci windykacyjnych) sa
rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

6.30. Przychody z prowizji

Przychody z tytutu prowizji sg rozpoznawane w momencie podpisania uméw z dtuznikiem
dotyczacych sposobu i dodatkowych terminéw sptat posiadanych przez Spétke wierzytelnosci.
Z uwagi na to, ze prowizja nie jest zwigzana z kosztami i przychodami dotyczacymi nabycia
instrumentu finansowego (wierzytelnosci) przychody z prowizji sg rozpoznawane w momencie
ich naliczenia, pod warunkiem Ze ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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7. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoétce, Zarzad musi dokonywaé szacunkow
i przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktére nie da sie
okresli¢ wykorzystujac dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na
doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli
dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jeéli
zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezacym.

Zarzad dokonujac szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania opiera sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytutu utraty wartosci innych aktywow finansowych dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu
istnieje ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wycena rezerw opiera sie ha szacunkach Zarzadu.

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce dokonana jest wycena udziatéw Spofki
Zak System Sp. z 0.0.

W wartosci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatéw
inwestycyjnych, wierzytelnosci i dyskonta czesci naleznosci.

Zarzad w procesie zastosowania zasad rachunkowosci dokonat szacunkéw odnosnie wptywu
Ustawy o restrukturyzacji zadtuzenia Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej. W wyniku wejscia w zycie ustawy o restrukturyzacji zadtuzenia Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej z dniem 21 maja 2005 roku, Zarzad Spétki dokonat
oszacowania ryzyka utraty czesci aktywow. Analiza wykazata, ze istnieje realna potrzeba
utworzenia odpisu aktualizujgcego posiadany portfel inwestycji w ciezar wyniku finansowego
2005 roku w kwocie 525 tys. ziotych. Utworzony odpis aktualizujacy odzwierciedla
oszacowanie zidentyfikowalnego ryzyka przyszitej utraty czesci wptywdéw z tytutu realizaciji
aktywow finansowych wykazanych w bilansie.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wartos¢ odpisu aktualizujacego dokonana w oparciu o
szacunkowy wptyw ustawy o restrukturyzacji zadtuzenia SPZOZ zostata zweryfikowana i
wynosita 1.033 tys. ztotych. Utworzony odpis aktualizujgcy odzwierciedla ryzyko przyszie;
utraty czesci wptywow z tytutu realizacji aktywow finansowych wykazanych w bilansie.

W roku 2008 Spoétka wykorzystata odpis aktualizujacy w kwocie 980 tys. ziotych.

W roku 2009 Spoétka utworzyta i wykorzystata odpis aktualizujacy w kwocie 7 tys. ztotych.
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BILANS
AKTYWA Nota 31.12.2009 31.12.2008

A Aktywa trwale 16 843 8212
I. Wartosci niematerialne i prawne 4 165 245
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2  Wartosc firmy - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 165 245
4  Zaliczki na wartosci niemat. i prawne - -
Il.  Srodki trwate 5 1189 1524
a) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - -
b) budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - -
C) urzadzenia techniczne i maszyny 363 360
d) $rodki transportu 595 917
e) inne srodki trwate 136 247
2 Srodki trwate w budowie 5 96
3  Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Ill. Naleznosci dtugoterminowe - -
1 Od jednostek powigzanych - -
2 Od pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 8.1 15 000 5 391
1 Nieruchomosci - -
2 Wartosci niematerialne i prawne - -
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 000 5 391
a) W jednostkach powigzanych - 5 391
b) W pozostatych jednostkach 15 000 -
4 Inne inwestycje dtugoterminowe - -
l/. Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 23 489 1052
B Aktywa obrotowe 230 783 219 001
. Zapasy 3 43
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 10 43 239 24 157
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 951 2
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptat 1 2
b) Inne 950 -
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 42 287 24 155
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 26 665 10176
b) ztyt. pod., dotaciji, cet, ubezp. spot. 235 -
c) Inne 15 380 13 971
d) dochodzone na drodze sadowej 8 8
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 8.2 180 750 194 801
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 180 750 194 801
a) w jednostkach powigzanych 53313 38 896
- certyfikaty inwestycyjne 651 874
- nabyte obligacje 3104
- udzielone pozyczki 1185 900
- wierzytelnosci windykacyjne 48 374 37123
b) w pozostatych jednostkach 122 553 155 064
- certyfikaty inwestycyjne - -
- nabyte obligacje 689
- udzielone pozyczki 12974 34 982
- wierzytelnosci windykacyjne 108 890 120 082
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 4 884 841
2 Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 6 791 -

Suma aktywow 247 626 227 213
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PASYWA Nota 31.12.2009 31.12.2008

A Kapitat wiasny 11 105 806 84 635
|.  Kapitat podstawowy 111 961 961
Il.  Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - -

Ill.  Akcje wtasne (wlk. ujemna) - -

IV. Kapitat zapasowy 11.2 83 674 65517
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - -

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - -

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -

VIII Zysk (strata) netto 21171 18 157
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 141 820 142 579
I. Rezerwy na zobowigzania 13 6011 3729
1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 23 5879 3611
2 Rezerwa na swiad. emerytal i podobne - -

3 Pozostate rezerwy 132 118
Il.  Zobowigzania diugoterminowe 14 33733 8 360
1 wobec jednostek powigzanych 54 -

2 wobec pozostatych jednostek 33679 8 360
a) kredyty i pozyczki 2432 8 288
b) ztyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 31202 -

c) Inne zobowigzania finansowe - -

d) Inne 45 72
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 14 102 077 130 490
1 wobec jednostek powigzanych 27 3 051
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 27 16
b) Inne - 3035
2 wobec pozostalych jednostek 102 050 127 438
a) kredyty i pozyczki 15937 19 075
b) ztyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 44 369 57 093
c) Inne zobowigzania finansowe 40 745 48 114
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 176 531
e ztyt. podat., cet, ubez. i innych $wiad 344 1240
f  ztytulu wynagrodzen 194 969
g Inne 284 417
Suma pasywow 247 626 227 213

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 31.12.2009 31.12.2008

A Przychody ze sprzedazy netto 17 45 625 46 890
I. Przychody ze sprzedazy 45 625 46 890
Il. Zuzycie surowcow i materiatow - -

B Koszty dziatalnosci operacyjnej 12919 11993
. Amortyzacja 704 840
Il.  Zuzycie materiatow i energii 423 386
Ill. Ustugi obce 3830 2419
IV. Podatki i optaty 214 209
V. Koszty swiadczen pracowniczych 4 590 5 821
VIIlI Pozostate koszty 3159 2318
C Zysk (strata) ze sprzedazy 32706 34 897
|.  Pozostate przychody operacyjne 19 668 628
Il.  Pozostate koszty operacyjne 20 184 221
D Zysk (strata) z dzial. operac. 33190 35 305
I. Przychody finansowe 21 4344 203
Il.  Koszty finansowe 22 11 403 12 757
E. Zysk (strata) z dziat. gosp. 26 131 22 751
F. Podatek dochodowy 23 4960 4594
G. Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - -

H Zysk (strata) netto 21171 18 157
I Zysk netto na jedna akcje (w tys. zl) 24 0,00220 0,00189

Wybrane dane finansowe w walucie Euro

(w tys. euro)

Na dzien 31.12.2009 Na dzien 31.12.2008

Aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Aktywa obrotowe

Inwestycje krétkoterminowe
Suma aktywow

Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Suma pasywow

Przychody ze sprzedazy netto
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziat. operacyjnej
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej
Zysk (strata) netto

4100 1968
10 525 5790
3 651 1292
56 176 52 488
43 997 46 688
60 276 54 456
25755 20 284
34 521 34172
8 211 2 004
24 847 31274
60 276 54 456
10 511 13 348
2976 3414
7 535 9 934
7 646 10 050
6 020 6 476
4877 5169

Dla pozycji Rachunku Zysku i Strat zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca

2009 rok - 4,3406 Euro
2008 rok - 3,5129 Euro

Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs euro na dzien
Na dzien 31.12.2009 - 4,1082 Euro
Na dzien 31.12.2008 - 4,1724 Euro

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
31.12.2009 31.12.2008

Zysk/strata netto za okres 21171 18 157
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych

Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za okres 21171 18 157

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota 31.12.2009 31.12.2008
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 21171 18 157
Il. Korekty razem 34 447 12194
1. Podatek dochodowy zaptacony 2209 1603
2. Amortyzacja 704 840
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2115 8 359
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 2282 3247
7. Zmiana stanu zapaséw 40 41
8. Zmiana stanu naleznosci 25 22 711 43 917
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 25 10 370 27 622
10. Wycena opcji menazerskich - B
11. Inne korekty 267 207
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) 13 275 5963
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 23 971 36 139
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 81 -
2. Wptywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych - -
3. Inne wptywy z aktywoéw finansowych 25 23890 36 139
4. Inne wpltywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 17 416 35577
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 248 376
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Nabycie aktywow finansowych 25 17 167 35 201
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
5. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 6 556 563
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wpltywy 170 903 206 838
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 14 994 13219
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 144 489 179 090
4. Inne wplywy finansowe 25 11 419 14 529
Il. Wydatki 160 140 213 075
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 23988 12177
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 126 010 183 565
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Patnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 275 465
8. Odsetki 2115 2 086
9. Inne wydatki finansowe 25 7752 14782
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 10 763 6238
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlIxB.11I£C.11I) 4043 288
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 4043 288
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 841 553
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 25 4 884 841
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 488 488

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Nota 31.12.2009 31.12.2008

I. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO) 84 635 66 478

zmiany zasad rachunkowosci - -

l.a. Kapital wltasny na poczatek okresu (BO), po korektach - -

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 11.1 961 961

a) zwiekszenie - _
emisja akcji - -
b) zmniejszenie - -

Kapital podstawowy na koniec okresu 11.1 961 961

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

okresu

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Akcje wlasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Akcje wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 11.2 65 517 47 436

a) zwiekszenie 18 157 21126
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -

z podziatu zysku 18 157 21126
b) zmniejszenie - - 3044
pokrycia straty z lat ubiegtych - - 3044
Kapitatl zapasowy na koniec okresu 11.2 83 674 65 517

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Pozostate kapitatly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 157 18 082

a) zwiekszenie - - 3044
b) zmniejszenie 18 157 21126
zwiekszenie kapitatu zapasowego 18 157 21126

sprzedaz jednostki zaleznej - -
zmiany zasad rachunkowosci

Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu - o - 0
8. Wynik netto 21171 18 157
a) zysk netto 21171 18 157

b) strata netto - -
c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 105 806 84 635

lll. Kapitat witasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 105 806 84 635
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B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 28
kwietnia 2010 roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kitére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Istotnym zdarzeniem, ktére wystapito po dniu 31 grudnia 2009 r. jest fakt, iz w dniu 10 lutego
2010 r. Zarzad ELECTUS SA zawart z Work Service Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
umowe sprzedazy udziatbw spotki Zak System z siedzibg w Krakowie. Na mocy umowy
sprzedazy, Electus S.A. dokonat zbycia 160 (stownie: sto sze$c¢dziesiat) sztuk udziatdw w
spbice Zak System Sp. z 0.0., 0 tgcznej wartosci nominalnej 1.600.000,00 zt. (stownie: jeden
milion szes¢set tysiecy ztotych) stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym i gtosach w
spotce. Udziaty zostaty zbyte za cene 8.000.000,00 zi. (stownie: osiem milionéw ztotych), tj.
50.000,00 zi. (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych) za udziat.

W dniu 19 lutego 2010 r. Work Service S.A. dokonat zaptaty za 100% udziatéw w Zak System
Sp. z 0.0. zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy.

Na transakcji sprzedazy spotki zaleznej Zak System Sp. z 0.0. w 2010 roku Electus
zrealizowat zysk w kwocie 1.209 tys. zt

Ponadto w dniu 10 lutego 2010 r. zostaty zawigzane aktem notarialnym dwie Spoétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwach Electus Project A Sp. z 0.0. i Electus Project B.
Sp. z o0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci obu Spétek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku
nieruchomosci. Kapitat zaktadowy obu spétek wynosi 5 tys. zt (stownie: piec tysiecy ztotych) i
dzieli sie na pie¢ réwnych niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 1 tys. zt (stownie:
jeden tysiac ztotych) za udziat. Udziaty, ktore zostaty pokryte wkiadem pienieznym, w obu
spotkach objat w catosci Electus S.A.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A spotka z
0.0. i podwyzszenia kapitatu zakiadowego Electus Project A spétka z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do
kwoty 10 854 tys zi. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w drodze
utworzenia 10 849 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Electus S.A. objat
157 nowoutworzonych udziatéw w spoétce Electus Project A spotka z 0.0., tym samym stat sie
posiadaczem 162 udziatéw spoétki. Wszystkie wymienione udzialy zostang pokryte wktadem
pienieznym.
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Do Electus Project A Spoétka z 0.0. przystapita rowniez ARTIS sp. z 0.0. kt6éra wniosta aportem
do spéiki Electus Project A Spétka. z 0.0. prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Legnicy oraz wkfad pieniezny obejmujac 10 692 udziaty w przedmiotowe;j
spoice.

Podwyzszenie kapitatu wymaga zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy.

30 marca 2010 r. zostato rowniez podpisane porozumienie ze spotkg ARTIS spétka z 0.0. z
siedzibg w Lubinie, na mocy ktérego na catkowitg sptate zobowigzan ARTIS spétka z o.0.
wobec Electus S.A. wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w taczne;
kwocie na dzien 29 marca 2010 r. - 13 351 tys. zt., ARTIS Spétka z 0.0 przenosi na Electus
S.A. 10 692 udziaty Spétki Electus Project A sp. z 0.0. Porozumienie zostato zawarte na
warunkach szczeg6towo opisanych w przedmiotowym porozumieniu. Strony okreslity réwniez
warunki odstgpienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostate prawa i obowigzki stron
porozumienia.

W dniu 25 lutego 2010 r. Emitent otrzymat postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 25 lutego 2010 r. w sprawie wszczecia postepowania administracyjnego w zwigzku z:

I.  podejrzeniem naruszenia przez Emitenta art. 51 ust. 1 i 2 oraz art. 22 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej oraz warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r.
Nr. 185, poz. 1439) (dalej: ,ustawa o ofercie”) w zakresie obowigzku przekazywania Komisji w
formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacji o
znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub o ktérych emitent powzigt wiadomosé po jego
zatwierdzeniu, niezwlocznie po powzieciu wiadomosci 0 znaczacych czynnikach, ktére
uzasadniajg jego przekazanie, nie pdzniej niz w terminie 2 dni roboczych oraz obowigzku
przedstawienia w aneksie do prospektu emisyjnego, sporzadzonego w zwigzku z ofertg
publiczng obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligaciji
spotki Electus S.A. oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym emisji trzeciej serii obligacji zwyklych na okaziciela w ramach Pierwszego
Programu Emisji Obligacji spétki Electus S.A. prawdziwych, rzetelnych i kompletnych
informacji, a w szczegdélnosci:

- informacji na temat zajecia komorniczego udziatéw w spéice ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0.
z siedzibg w Poznaniu, stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Pana Marka Falenty wobec
Electus S.A. oraz informacji o ewentualnych ryzykach wynikajacych dla Electus S.A. w
przypadku powstania niezdolnosci Marka Falenty do uregulowania zobowigzan wobec Electus
S.A,

- informacji o ewentualnych ryzykach wynikajacych dla Electus S.A. w przypadku niemoznosci
odzyskania wierzytelnosci Electus S.A. wobec spétki Sigma S.A.,

- petnej, rzetelnej i kompletnej informacji na temat ewentualnych ryzyk wynikajacych dla Spotki
z informacji zawartych w tresci komunikatu Fitch Ratings dotyczacego przyznania Electus S.A.
ratingdw w dniu 4 sierpnia 2009 r.
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w celu ustalenia istnienia przestanek do:

. nakazania wstrzymania lub zakazania dalszego prowadzenia, na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 1

i 2 ustawy o ofercie, oferty publicznej obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego
Programu Emisji Obligacji spétki Electus S.A. z siedzibg w Lubinie obejmujacej emisje trzeciegj
serii obligacji zwyktych na okaziciela Electus S.A. emitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu Electus S.A. nr 01/01/2010 z dnia 27 stycznia 2010 r. zmienionej uchwatg Zarzadu
Electus S.A. nr 02/02/2010 z dnia 16 lutego 2010 r.,

. nakazania, na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o ofercie, wstrzymania lub zakazania

dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym emisji trzeciej serii obligacji zwyktych na
okaziciela Electus S.A. emitowanych w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki
Electus S.A. z siedzibg w Lubinie,

. opublikowania, na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 3 oraz art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy o ofercie na

koszt emitenta informacji o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertgq publiczng
trzeciej serii obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligaciji
spotki Electus S.A. oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
emisji trzeciej serii obligacji zwyktych na okaziciela emitowanych w ramach Pierwszego
Programu Emisji Obligacji spétki Electus S.A. z siedzibg w Lubinie;

mozliwoscig dziatania Marka Falenty w imieniu Electus S.A. jako czionka jej zarzadu pomimo
skazania prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w art. 18 § 2 Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) w celu
ustalenia istnienia przestanek do zastosowania na podstawie art. 18 ust. 1 pkt 1 i 4 ustawy o
ofercie $rodkow, o ktorych mowa w art. 16 i 17 ustawy o ofercie ze wzgledu na tresé
dokumentow lub informacji skiadanych do Komisji lub przekazywanych do publicznej
wiadomosci, z ktérych wynika ze:

- oferta publiczna lub subskrypcja dokonywana na podstawie tej oferty lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatoby interesy inwestorow,

- status prawny obligacji zwyklych na okaziciela trzeciej serii emitowanych w ramach
Pierwszego Programu Emisji Obligacji spétki Electus S.A. jest niezgodny z przepisami prawa i
w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace
lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Electus S.A. miat otwarty Program Emisji Obligacji do dnia 05 marca 2010 r. Planowana
emisja lll serii obligacji nie doszta do skutku, o czym Spétka informowata opinie publiczng
raportem biezacym 14/2010 z dnia 05 marca 2010 r.

Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na
okaziciela serii A Spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji jest 150 tys. sztuk obligacji o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt. kazda. Laczna wartos¢ nominalna wszystkich
Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji wynosi¢ bedzie 150 000 tys. (stownie: sto
piecdziesiat milionéw) zilotych. Obligacje emitowane sa jako obligacje na okaziciela,
niezabezpieczone i bedg posiadaty forme dokumentu. Oprocentowanie obligacji bedzie
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zmienne, réwne $redniej stopie WIBOR 3M powiekszonej o ustalong przez Zarzad marze.
Odsetki wyptacane beda kwartalnie. Ustalonym pierwotnie terminem przydziatu obligacji byt
dzien 16 kwietnia 2010 r., natomiast dniem wykupu obligacji dzien 17 kwietnia 2012 r. W dniu
16 kwietnia 2010 r. Zarzad Electus SA przyjat uchwate zmieniajaca termin przydziatu obligacji
na dzien 12 maja 2010 r., natomiast termin wykupu na dzien 14 maja 2012 r.

Dnia 21.12.2009 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy wydat decyzje okreslajaca zobowigzanie
podatkowe w podatku od towaréw i ustug w wysokosci 42 tys. zi. Spotka odstagpita od
zaskarzenia w/w decyzji. Kwota zobowigzania podatkowego w podatku VAT za czerwiec 2005
zostata uregulowana wraz z odsetkami w m-cu styczniu 2010 roku.

W dniu 22.12.2009 Dyrektor UKS O/Z w Legnicy wydat decyzje okreslajacg wysokosé
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2005 r. spofki
Electus S.A. w wysokosci 3 896 tys. zt. Zalegtos¢ podatkowa zostata okreslona na kwote 94
tys. z. Decyzja Dyrektora UKS O/Z w Legnicy z dnia 22.12.2009 nie uwzglednia
wnioskowanych przez Electus SA korekt w zakresie kosztu nabycia wierzytelnosci. Powyzsza
decyzja jest nie ostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej réwniez rygoru
natychmiastowej wymagalnosci.

Dnia 18.01.2010 Spétka wniosta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej we
Wroctawiu O/Z w Legnicy.

W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwigzku z zakoniczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt na
rece przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Electus S.A. Pan Marek Falenta bedzie kontynuowat prace w ramach Grupy Kapitatowe;
wspierajac jg swoim wieloletnim dos$wiadczeniem, koncentrujac sie w szczegdlnosci na
obszarze strategii oraz rozwoju zajmujac stanowisko doradcy Zarzadu.

W dniu 2 kwietnia 2010r., do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 29
marca 2010r., w ktérym Sad Rejonowy, dziatajac na podstawie art.18 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych oraz art. 24 ust. 4 Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym postanowit wykreslic Pana Marka Falente z Zarzadu Electus S.A. Postanowienie
jest nieprawomocne.

Powyzsza sprawa nie wptywa na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Electus S.A. zawart z Panem Bogustawem Witka, dtuznikiem
Spétki, umowe okreslajaca sposob i zasady rozliczenia zobowigzan dtuznika wobec Spotki.
Celem zwolnienia z diugu wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 04 lipca 2007 roku (wraz z
pdzniejszymi zmianami), dtuznik przenidst na rzecz Electus S.A. wtasno$é nieruchomosci
potozonych w Legnicy. Z chwilg wpisania Electus S.A. do ksiag wieczystych jako wiasciciela
przedmiotowych nieruchomosci strony nie beda miaty wobec siebie zadnych roszczen.
Umowa okresla takze inne prawa i obowigzki stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej
pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
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umoéw. Warto$é przedmiotu umowy wynosi 11 734 tys.

W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udziatem m.in. Spoéfki
Sigma Sp. z 0.0. w Lubinie oraz spétki ZNTK Poznan S.A., w ktérym rozliczono naleznosci
Electus S.A. od Spotki Sigma Sp. z o0.0., a ktérych wartos¢ bilansowa na dzieh podpisania
porozumienia wynosita 16 000 tys. zt. W wyniku zawarcia ugody pozasadowej, strony ustality,
iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen Electus otrzyma kwote 29 000 tys. zt. i kwote te
zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych ZNTK Poznan
S.A. udziatéw sp6tki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A. wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan
S.A. przeniosto na Electus S.A. przysztg wierzytelno$¢ o zapfate ceny, jaka przystugiwac
bedzie ZNTK Poznan S.A. z tytutu sprzedazy przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatéw
spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Przelew ograniczony jest do wierzytelnosci o zaptate
ceny do kwoty 29.000 tys. zt. Dodatkowe zabezpieczenia naleznosci Electus S.A. opisano w
WWw. porozumieniu i zwigzane sg ze sferg korporacyjng w Spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z
0.0. (m.in. wymédg uzyskania zgody wspdlnikow na zbycie udziatéw przez ZNTK Poznan S.A,,
ktéra to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A. dodatkowego
zabezpieczenia prawnego).

W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falentg
okreslajace sposéb i zasady rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spétki .
Celem catkowitej sptaty zobowigzania wynikajacego z tytutu umowy nabycia przez Pana
Marka Falente wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0., Pan Marek Falenta przenosi na rzecz
Electus SA wtasnosc 8 801 szt. udziatéw Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0.

Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem rozwigzujacym, jakim jest prawomocne
zarejestrowanie zmian umowy spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Warto$¢ przedmiotu umowy na dzieh 31 marca 2010 r. wynosi 50 823 tys. zt. i z chwilg
przejscia udziatéw na Electus S.A. oraz wygasniecia wyzej wymienionego warunku wygasajg
wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY

Poczawszy od roku 2007 Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.
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4.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne stanowig programy komputerowe.

Spétka nie prowadzita i nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

31.12.2009

(w tys. zh)

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na wartosci

niematerialne
i prawne

Razem

Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

747

747

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

502
83
83

502
83
83

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$é netto

Saldo otwarcia

245

245

Saldo zamkniecia

165

165
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31.12.2008
Zaliczki na
Koszty Inne wartosci wartosci
(w tys. zl) zakonczonych . . . . Razem
. niematerialne niematerialne
prac rozwojowych i
i prawne

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Zwiekszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

747

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

419

419

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia

328

328

Saldo zamkniecia

245

245
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5. SRODKI TRWALE

31.12.2009
5 . . . 5 . Zaliczkin
(w tys. zt.) Grunty Ioly<jaBI;J ?):)_rgi(_lel’kty ;Zriﬁiizf trairsc;)c:)krltu Inne Srodki S\;o::ég\mzle s',ro?:llg trw_a%ae Razem
inzynierii i maszyvny w budowie
Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 1115 2399 646 - 4160
Zwigkszenia, w tym: 148 66 19 96 329
Nabycie 136 66 19 96 317
Inne 12 - - - 12
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: 88 64 23 - 175
Likwidacja i sprzedaz 68 64 23 - 155
Inne 20 - - - 20
Saldo zamknigcia 1175 2401 642 96 4314
Umorzenie
Saldo otwarcia 755 1482 399 - 2636
Zwiekszenia, w tym: 122 380 124 - 626
Amortyzacja okresu 116 380 124 - 620
Inne 6 - - - 6
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 65 56 17 - 138
Likwidacja i sprzedaz 55 56 17 - 128
Inne 10 - - - 10
Saldo zamkniecia 812 1806 506 - 3124
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - -
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Wykorzystanie - - - -
Korekta odpisu - - - -
Saldo zamknigcia - - - -
Wartosé netto
Saldo otwarcia 360 917 247 - 1524
Saldo zamknigcia 363 595 136 96 1189
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31.12.2008
Budynki,
lokale i Urzadzenia $rodki Inne $rodki
(w tys. zt.) Grunty obiekty techniczne Razem
inzynierii i maszyny transportu trwale
ladowe;j i
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 1106 2107 646 3 859
Zwigkszenia, w tym: 15 360 - 376
Nabycie 15 360 - 376
Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 6 69 - 74
Likwidacja i sprzedaz - 69 - 69
Inne 6 - - 6
Saldo zamkniecia 1115 2399 646 4160
_Umorzenie
Saldo otwarcia 566 1076 274 1916
Zwiekszenia, w tym: 195 436 125 756
Amortyzacja okresu 195 436 125 756
Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 6 31 - 37
Likwidacja i sprzedaz - 31 - 31
Inne 6 - - 6
Saldo zamkniecia 755 1482 399 2636
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - -
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Wykorzystanie - - - -
Korekta odpisu - - - -
Saldo zamknigcia - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 540 1031 372 1943
| Saldo zamknigcia 360 917 247 1 524

Poczawszy od 2005 roku Spotka leasinguje $rodki trwate. Przedmiotem leasingu sg Srodki
transportu, sprzet komputerowy i biurowy. Zobowigzania z tytutu leasingu sa ujmowane w
bilansie w podziale na cze$¢ krotkoterminowa i diugoterminowa.
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31.12.2009

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008
Urzadzenia techniczne i maszyny (4 i 6) 363 360
wtasne 320 326
leasingowane 43 34
Srodki transportu 595 917
wtasne 459 498
leasingowane 136 419
Inne srodki trwate 136 247
wtasne 120 106
leasingowane 16 141
31.12.2008

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007
Urzadzenia techniczne i maszyny (4 i 6) 360 540
wtasne 326 494
leasingowane 34 46
Srodki transportu 917 1031
wtasne 498 233
leasingowane 419 798
Inne srodki trwate 247 372
wtasne 106 65
leasingowane 141 307

Zobowiazania z tytutu leasingowanych srodkéw trwatych

31.12.2009 31.12.2008
(w tys. zt)
Zobowigzania z tytutu leasingu 118 268
Wartos¢ netto leasingowanych srodkéw trwatych 31.12.2009 31.12.2008
(w tys. z1)
Wartosc¢ brutto 306 1140
Amortyzacja 111 546
Wartos¢ netto 195 594
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6. INSTRUMENTY FINANSOWE

6.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

W strukturze bilansowej Spotki gtéwng role odgrywajg instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu - do ktorych zaliczajg sie wierzytelnosci windykacyjnie, pozyczki, certyfikaty
inwestycyjne, obligacje. Do pozostatych instrumentéw zaliczajg sie naleznosci i zobowigzania
z tytutlu dostaw, kredyty bankowe, $rodki pieniezne. Spétka wykorzystuje instrumenty
finansowe do prowadzenia biezacej dziatalnosci oraz jej finansowania. Spétka nie zawiera
transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych oraz transakcji zwigzanych z rachunkowosciag
zabezpieczen.

Wg MSSF 7 Spoétka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe zgodnie z poziomem 3
wyceny wedtug wartosci godziwej — czyli wedtug cen nie pochodzacych z aktywnych rynkéw.

31.12.2009 31.12.2008

Przeznaczone do obrotu 190 866 193 960
udzielone pozyczki 29 159 35 882
wierzytelnosci windykacyjne 157 264 157 205
certyfikaty inwestycyjne 651 874
inne papiery wartosciowe 3793 -

Pozostate 48 122 24 988
naleznosci 43 239 24 147
srodki pieniezne 4 884 841
Razem aktywa finansowe 238 989 218 948

Zobowiazania finansowe
31.12.2009 31.12.2008

kredyty i pozyczki 18 369 27 363
zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 75625 57 093
zobowigzania z tytutu dostaw 203 547
zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci 40 745 51149
Razem zobowigzania finansowe 134 942 136 152

7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Z uwagi na fakt, iz od | potowy 2009 roku Zarzad Spotki Electus SA planowat sprzedaz
udziatébw w spéice zaleznej Zak System Sp. z 0.0., na dzien 31 grudnia 2009 roku w pozyciji
bilansowej w kategorii aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i c)
ujeto warto$¢ udziatdbw w Spoétce zaleznej Zak System Sp. z 0.0., w ktérej ELECTUS SA
posiada 100% udziatbw, z uwagi na fakt, iz przed dniem zatwierdzenia sprawozdania
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finansowego za rok 2009 Zarzad Spotki ELECTUS SA — dnia 10 lutego 2010 roku sprzedat
posiadane udziaty w spétce zaleznej Zak System Sp. z 0.0.

W roku 2008 po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci udziatéw
utworzono odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatéw w Spétce Zak System Sp. z 0.0. W WysOKOSCi
1 400 tys. ztotych, natomiast w roku 2009 z uwagi na fakt sprzedazy udziatébw w spbice Zak
System Sp. z 0.0. dnia 10 lutego 2010 roku odwrécono odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow
w Spéice w kwocie 1 400 tys. ziotych.

31.12.2009

Nieruchomosci Udziaty lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: - - R
Wartos¢ brutto - - -
Umorzenie - - -
Odpisy aktualizujace - -
Zwiekszenia, w tym: - 6 791 6 791
Nabycie ;

Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek - -
Inne - 6 791 6 791
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Amortyzacja okresu - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek - - -
Inne - - .
Saldo zamkniecia, z tego: - 6 791 6 791
Wartos$é brutto - 6 791 6 791
Umorzenie

Odpisy aktualizujace
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31.12.2008

Nieruchomosci Udziaty lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: - - -
Wartos¢ brutto - - -
Umorzenie - - -
Odpisy aktualizujace - - -
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycie - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek - - -
Inne - - R
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Amortyzacja okresu - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek - - -
Inne - - -
Saldo zamknigcia, z tego: - - -
Wartos¢ brutto - - -
Umorzenie

Qdpisy aktualizujace

8. INWESTYCJE

8.1.  Inwestycje dfugoterminowe

W roku 2008 do inwestycji diugoterminowych zaliczaja sie udziaty w Spoétce zaleznej
ujmowanych wg ceny nabycia, jednakze na dzien 31 grudnia 2009 roku w pozyciji bilansowe;j
w kategorii Inwestycji diugoterminowych udziaty te nie wystepuja, poniewaz Zarzad Spofki
Electus SA przed dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego — dnia 10 lutego 2010 roku
sprzedat posiadane udziaty w spétce zaleznej Zak System Sp. z 0.0. i warto$¢ udziatow
prezentowana jest w pozycji aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy - zgodnie z MSSF 5 pkt.
41b)ic).
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31.12.2009

Inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

Udziaty lub akcje

Saldo otwarcia, z tego:
Warto$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Przeniesienie do aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy
Saldo zamknigcia, z tego:

15 000 000

5 391
6 791

1400

5 391

(1 400)

6 791

15000 000
5391

(1 400;

6 791
15 000 000

Wartos¢ brutto

15 000 000

15 000 000

Umorzenie

Odpisy aktualizujace

31.12.2008

Inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

Udziaty lub akcje

Saldo otwarcia, z tego:
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Inne

Saldo zamknigcia, z tego:

6 791
6 791

1400

1400

5 391

Wartos¢ brutto

6 791

Umorzenie

Odpisy aktualizujgce

1400
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci w odniesieniu do
wartosci udziatéw utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ udziatébw w Spotce Zak System Sp. z
0.0. w wysokosci 1 400 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 z uwagi na fakt sprzedazy udziatbw w Spoétce Zak System Sp. z
0.0. przed dniem bilansowym odwrécono odpis aktualizujacy warto$é udziatéw w Spotce Zak
System Sp. z 0.0. w wysokosci 1 400 tys. ztotych.

Na mocy umowy sprzedazy, Electus S.A. dokonat zbycia 160 (stownie: sto sze$cdziesiat)
sztuk udziatow w spétce Zak System Sp. z 0.0., 0 tgcznej wartosci nominalnej 1.600.000,00 zt.
(stownie: jeden milion szescset tysiecy ztotych) stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym i
gtosach w spétce. Udzialy zostaty zbyte za cene 8.000 tys. zi. (stownie: osiem milionéw
ztotych), tj. 50.000,00 zi. (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych) za udziat.

8.2.  Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i innych aktywéw
pienieznych obejmuja portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat (porozumienia
nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu sptat, pozyczki udzielone (podstawowg grupa
odbiorcéw sg publiczne zaktady opieki zdrowotnej) oraz certyfikaty inwestycyjne i nabyte

obligacje.
31.12.2009
Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
. . LT . ) . . Razem
inwestycyjne obligacje pozyczki  windykacyjne

Saldo otwarcia, z tego: 874 - 35 882 157205 193 961
Warto$¢ brutto 874 35 882 157 281 194 036
Odpisy aktualizujace - - 76 76
Zwiekszenia, w tym: - 6 964 17 691 268 408 293 062
Nabycie - 6 964 - 233 411 240 375
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne - 17 691 34 996 52 687
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 223 3171 39 414 268 349 311 156
Sprzedaz/realizacja ptatnosci - 3171 24749 268 341 296 261
Aktualizacja warto$ci 223 - 7 230
Inne - 14 665 - 14 665
Saldo zamkniecia, z tego: 651 3793 14 159 157 264 175 866
Warto$¢ brutto 651 3793 14159 157340 175943
Aktualizacja wartosci 76 76
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31.12.2008
Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci

. . L . ) - . Razem

inwestycyjne obligacie  pozyczki  windykacyjne
Saldo otwarcia, z tego: - - 36 820 119042 155862
Warto$¢ brutto - - 36 820 120097 156 917
Odpisy aktualizujace - - - 1055 1055
Zwiekszenia, w tym: 1000 - 40 724 264 555 306 279
Nabycie 1 000 - - 235390 236390
Aktualizacja wartosci - - - 3 3
Inne - - 40724 29162 69886
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: 126 - 41 662 226 392 268 181
Sprzedaz/realizacja ptatnosci - - 42 413 209795 252207
Aktualizacja wartosci 126 - - 982 1108
Inne - - (750) 15616 14865
Saldo zamknigcia, z tego: 874 - 35 882 157205 193 961
Wartos¢ brutto 874 - 35882 157281 194 036
Aktualizacja wartosci 76 76

9. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE
Szczegotowe informacije dotyczace jednostki zaleznej na dzieh 31 grudnia 2009 roku

udziat w ogdlnej liczbie

procent posiadanego kapitatu ghosow na walnym

Miejsce rejestracii i przedmiot

nazwa jednostki data objecia kontroli

prowadzenia dziatalnosci przedsigbiorstwa zaktadowego Zqromadzeniu
Spotka specjalizuje sie
7ak Sp.zoo.  Zioty Rog 13, 30-095 Krakow Z22kresie profesjonalnej 2005.06.01 100% 100%

obstugi obiektéw stuzby
zdrowia.

Skrécone dane finansowe jednostki zaleznej Zak Systems Sp. z 0.0.

(w tys. zl) 2009 2008
Aktywa 2413 6215
Kapitat wtasny -261 1285
Przychody 11 877 11 828
Zysk / Strata -433 -548
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10. NALEZNOSCI

Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci od jednostek powigzanych 951 2
-z tyt. dostaw i ustug 1 2
-inne 950 -
Naleznosci od pozostatych jednostek 42 287 24 155
-z tyt. dostaw i ustug 26 665 10176
- z tyt. pod., dotacji, cet, ubezp. spot. 235 -
- inne, w tym 15380 13 971
z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej - -
z tytutu sprzedazy gruntu 10 692 10 692
z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 3426 3223
-dochodzone na drodze sadowej 8 8
Razem naleznosci krotkoterminowe 43 239 24 157

W latach 2008 - 2009 Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

11. KAPITALY
11.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy Spétki 9.609.160 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda, w tym:

e 8.400.000 (osiem milion6w czterysta tysiecy) akcji serii A,
e 1.050.000 (jeden milion piecdziesiat tysiecy) akc;ji serii B.
e 159.160 (sto piecdziesiat dziewie¢ tysiecy sto szesédziesiat ) akcji serii C

Nie ma akcji uprzywilejowanych.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastepujaca:
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Wartosé .
‘ - . - . Udziat w
llos¢ akcji / iy .. hominalna jednej .
. llos¢ gtosow R kapitale
udziatéw akcji / jednego
- podstawowym
udziatu
31.12.2009
DM IDM S.A. 9609 160 9609 160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9 609 160 100%
31.12.2008
DM IDM S.A. 9609 160 9609 160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9 609 160 100%

W dniu 24 grudnia 2007 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o kwote 15 916 ztotych. Cena emisyjna akc;ji serii C wyniosta 66,13 ztotych.

Diugoterminowy kredyt na zakup wierzytelnosci SPZOZ na kwote 20 000 tys. ztotych, ktéry
Electus S.A. posiada w Raiffeisen Bank Polska S.A. do 31 maja 2011 roku, jest
zabezpieczony zastawem na 1 500 tysiecy sztuk akcji Domu Maklerskiego IDM SA, serii G od
numeru 97 511 do numeru 1 597 510 nalezacymi do Prezesa Marka Falenty

Tytutem zabezpieczenia obligacji DM IDM SA serii ABE zostata ustanowiona blokada
autonomiczna akcji serii A spétki Electus S.A. w ilosci 501.000 szt. od nr od 03148501 do nr
03649500. Termin wykupu obligacji ustalono na 30 kwietnia 2010 roku.

Tytutem zabezpieczenia obligacji DM IDM SA serii ABK zostata ustanowiona blokada
autonomiczna akciji serii A spétki Electus S.A. w ilosci 150 000 szt. od nr od 2874001 do nr
3024000. Termin wykupu obligacji ustalono na 10 marca 2011 roku.

Po dniu bilansowym ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:

Tytutem zabezpieczenia obligacji DM IDM SA serii ABY zostata ustanowiona blokada
autonomiczna akcji serii A spotki Electus S.A. w ilosci 200 000 szt. od nr od 000001 do nr
200000. Termin wykupu obligacji ustalono na 27 grudnia 2010 roku.

Tytutem zabezpieczenia obligacji DM IDM SA serii ACB zostata ustanowiona blokada
autonomiczna akcji serii A spétki Electus S.A. w ilosci 90 500 szt. od nr od 200001 do nr
290500. Termin wykupu obligacji ustalono na 31 lipca 2010 roku.

11.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest do gromadzenia zyskéw z lat ubiegtych w Spoice,
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng oraz odnoszenia wartosci
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Swiadczen pracowniczych powstatych w wyniku programu opcji menadzerskich.

31.12.2009 31.12.2008
wartos¢ poczatkowa 65517 47 436
zwiekszenia 18 157 21126
z podziatu zysku 18 157 21126
emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j -
opcje menazerskie -
zmniejszenia - 3044
pokrycie straty z lat ubiegtych 3044
wartos¢ koncowa 83 674 65517

11.3. Zarzadzanie kapitatem

Gitownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymywanie bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszatyby wartosé dla jej
akcjonariuszy. Spétka kontroluje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony
jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do
zadtuzenia netto Spétka wlicza krotkoterminowe zobowigzania w tym kredyty i pozyczki
pomniejszone o srodki pieniezne. Kowenanty obowigzujacych umoéw kredytowych nie
odbiegaja od standardowo stosowanych przez banki w tego typu umowach. Ich
niewypetnienie przez Spétke moze skutkowaé wypowiedzeniem przedmiotowej umowy.

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 102 077 130 490
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 884 841
Zobowiazania netto 97 193 129 649
Kapitat wiasny 105 806 84 635
Kapitat i zadtuzenie netto 202 999 214 284
Wskaznik dzwigni 47,88% 60,50%

12. PODZIAL ZYSKU

Uchwatg nr 3/ZW/2009 z dnia 23.04.2009 ZWZA dokonato podziatu zysku za rok 2008 w
wysokosci 18 157 tys. ztotych w ten sposdb, ze caty zysk przeznaczyto na kapitat zapasowy.

Zarzad Spétki ELECTUS SA proponuje podzieli¢ zysk za rok 2009 w wysokosci 21 171 tys.
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13.

ztotych w ten sposdb, ze caty zysk przeznaczy na kapitat zapasowy.

REZERWY
31.12.2009
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego swiadczenia Pozostale
Razem
podatku emerytalne rezerwy
dochodoweqo i podobne
wartos¢ poczatkowa 3611 - 118 3729
Zwigkszenia 2642 - 132 2774
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie 374 - 118 492
wartos¢ koncowa 5879 - 132 6 011
Dtugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 5879 - 132 6011
31.12.2008
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego Swiadczenia Pozostate
Razem
podatku emerytalne rezerwy
dochodowego i podobne

wartos¢ poczatkowa 381 - 101 482
Zwigkszenia 3237 - 118 3355
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie 7 - 101 108
wartos¢ koncowa 3611 - 118 3729
Dtugoterminowe - - - -
Krotkoterminowe 3611 - 118 3729
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14.

ZOBOWIAZANIA

31.12.2009 31.12.2008

Krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjq 74 196
Krédyty w rachunku biezacym - Raiffaisen Bank Polska SA - 3419
Kredyt - Raiffaisen Bank Polska SA 5 856 5 856
Inne kredyty/pozyczki: 54 450 66 893

- BZ WBK SA kredyt obrotowy krétkoterminowy 6 000 9800

- Raiffeisen Bank SA obrotowy krétkoterminowy 4 081 ;

- emisja obligacji 44 369 57 093
Zobowiazania z tytutu nabytych wierzytelnosci 40 745 51 149
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 103 623
Pozostate zobowigzania 849 2355
Razem krétkoterminowe 102 077 130 490

Dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 45 72
Kredyt dlugoterminowy w Raiffeisen Bank 2432 8 288
Emisja obligacii 31 256 -
Razem diugoterminowe 33733 8 360

W dniu 01 czerwca 2009 roku Spoétka Electus SA zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktérego Spéice zostat
zmieniony poprzednio przyznany kredyt w rachunku biezgcym na kredyt rewolwingowy w
wysokosci 11 000 tys. ztotych. Zgodnie z aneksem dniem ostatecznej sptaty kredytu jest dzien
30 kwietnia 2010 roku.

Spétka posiada takze w Raiffeisen Bank Polska S.A. dtugoterminowy kredyt na zakup
wierzytelnosci SPZOZ na kwote 20 000 tys. ztotych do 31 maja 2011 roku, z czego w 2010
roku zapadalne jest 5 856 tys. ztotych

Ponadto w dniu 16 grudnia 2005 r. Spotka zawarta, wraz z pézniejszymi zmianami, z
Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obstuge niepublicznego 6-letniego programu emisji
obligaciji z limitem 100 000 tys. zt. Program ten wazny jest do dnia 16 grudnia 2011 r. W dniu
11 grudnia 2009 r. Spétka podpisata z Raiffeisen Bank Polska SA porozumienie na mocy
ktérego emitowanych moze by¢ 50% obligacji o zapadalnosci do 1 roku i 50% obligacji o
zapadalnosci powyzej jednego roku.

Spétka Electus SA zawarta takze w dniu 13 marca 2008 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA
z siedzibg we Wroctawiu umowe o rewolwingowy kredyt obrotowy w wysokosci 9 800 tys.
ztotych. Wykorzystywana kwota kredytu oprocentowana jest wg stawki WIBOR 1M plus marza
banku. Terminem sptaty tego kredytu byt dzien 15 czerwca 2009 roku, ale w dniu 10 czerwca
2009 roku Electus SA zawart z BZWBK S.A. umowe o kredyt obrotowy, kitéra zastgpita
wczesniej trwajacg umowe o kredyt rewolwingowy z dnia 13 marca 2008 roku Na podstawie
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nowej umowy Spéice przyznany zostat kredyt w takiej samej wysokosci jak w umowie
poprzedniej — 9 800 tys. zt. Dniem ostatecznej sptaty kredytu jest dzien 31 maja 2010 roku

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa: weksel in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami Spotki w BZ WBK SA, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz cesja
wierzytelnosci przystugujacych wobec SP ZOZ na okreslonym w umowie poziomie.

Spoétka Electus S.A. posiada réwniez zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych w
ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji Publicznych. Prospekt emisyjny Pierwszego
Programu Emisji Obligacji zostat zatwierdzony przez KNF 07 marca 2008 r. i byt wazny do
dnia 05 marca 2010 r. W ramach tego programu, w dniu 06 kwietnia 2009 r. Spétka
wprowadzita do obrotu gietdowego 10 133 obligacji serii ELEK0311, o wartosci nominalnej 1
tys. ztotych za szt., ktérych emisja zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu nr
01/02/2009 z dnia 2 lutego 2009 roku w przedmiocie Emisji Obligacji serii ELEK0311
zmienionej uchwatg Zarzadu Electus S.A. nr 02/02/2009 z dnia 27 lutego 2009 roku.
Oprocentowanie obligacji serii ELEKO0311 w pierwszym okresie odsetkowym wynosito
11,32%,a w drugim wynosito 11,63%, w trzecim okresie wynosito 11,18%, a w czwartym
wynosito 11,24%. Obecnie, w pigtym okresie odsetkowym trwajagcym w roku 2010 wynosi
11,13%.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. Electus S.A. wprowadzit do obrotu obligacje kolejnej serii
ELEK0911 w ilosci 15 634 szt., o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych za sztuke. Emisja zostata
przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu 01/08/2009 z dnia 27 sierpnia 2009 r.
przedmiocie Emisji Obligacji serii ELEK0911 zmienionej uchwatg Zarzadu Electus S.A. nr
02/09/2009 z dnia 14 wrzesnia 2009 r. oraz uchwatg nr 03/09/2009 z dnia 18 wrzesnia 2009 r.
Oprocentowanie obligaciji tej serii w pierwszym okresie wynosito 11,18%, w drugim okresie
11,24%. Obecnie w trzecim okresie odsetkowym trwajagcym w roku 2010 oprocentowanie
wynosi 11,13%.

Od dnia 30 wrzesnia 2009 r. obie serie obligacji publicznych notowane sg na Gietdzie
Papierow Wartosciowych- na rynku obligacji Catalyst.

W | kwartale 2009 roku DM IDMSA zawart umowe opciji dot. obligacji wyemitowanych przez
Electus S.A. w ktérej zobowigzat sie na zadanie drugiej strony umowy do nabycia lub
wskazania podmiotu, ktéry nabedzie przedmiotowe obligacje. Przedmiotem umowy jest 8 000
szt. obligacji po cenie nominalnej 1 000 zt powiekszonej o nalezne odsetki. Umowa moze
zostac¢ wykonana do marca 2011 roku

Struktura wymagalnos$ci zobowigzan dtugoterminowych:
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31.12.2009
do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowiazania diugoterminowe wobec

. - 54 - - 54
jednostek powiazanych

.Zobowuizanla diugoterminowe wobec 33 679 i i 33 679
jednostek pozostatych, w tym:

- kredyty i pozyczki bankowe 2432 - 2432
-pozostate kredyty i pozyczki - - - -
- z tytutu emisji obligacii 31202 - - 31202
- z tytutu leasingu 45 - R 45
-inne - - - -
Razem zobowigzania dtugoterminowe 33733 - - 33733
31.12.2008

do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowiazania diugoterminowe wobec

jednostek powiazanych ) ) ) )
?obowmzama diugoterminowe wobec 8 360 ) i 8 360
jednostek pozostatych, w tym:

- kredyty i pozyczki bankowe 8288 -

-pozostate kredyty i pozyczki - _

- Z tytutu emisji obligacji - -

- Z tytutu leasingu 72 - 72
-inne - -

Razem zobowiazania diugoterminowe 8 360 - - 8 360
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010

50



ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2009

15.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan zabezpieczone na jej majatku :
maksymalne
Rodzaj zobowiazania zaangazowanie (tys. Rodzaj zabezpieczenia
zt)

Petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy
w Raiffeisen Bank, cesja praw z umowy ubezpieczenia, umowa cichej cesji
Kredyt bankowy (Raiffeisen Bank Polska S.A.) 12 000 | wierzytelnosci oraz hipoteka taczna ustanowiona na dwéch nieruchomosciach:
nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus Hipoteczny S.A. (KW30192)
oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa M.|.Partners) (KW 35792).

Petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy w
Raiffeisen Bank, hipoteka zwykfa na zabezpieczenie kredytu + hipoteka
kaucyjna na zabezpieczenie odsetek od kredytu ustanowiona na dwéch

nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa

M.1.Partners) (KW 35792) wraz z cesjq praw z polis w/w nieruchomosci, cesja

naleznosci od wskazanych dtuznikéw dodatkowo blokada na akcjach DM
IDMSA.

Kredyt bankowy (Raiffeisen Bank Polska S.A.) 20 000

Cesja wierzytelnosci przystugujaca Kredytobiorcy wobec SPZOZ wynikajacych
z porozumien zawartych pomigdzy Kredytobiorcg z SPZOZ (m.in. wskaznik
pokrycia na poziomie 250% kwoty wykorzystanego kredytu), o$wiadczenie

Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekuciji, weksel wtasny in blanco z wystawienia

Kredyt bankowy (Bank Zachodni WBK S.A.) 9800 kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo dia banku do

dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach BZWBK — bank jest
upowazniony do pobierania $rodkéw z w/w rachunkéw tytutem zaptaty
naleznych bankowi zgodnie z umowa odsetek prowizji optat oraz sptaty z tytutu
udzielonego kredytu).

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka byta poreczycielem kredytu udzielonego spofce Electus
Hipoteczny Sp. z 0.0. przez Meritium Bank ICB S.A. (poprzednia nazwa: Bank Wspotpracy
Europejskiej S.A.) Wysokos¢ poreczonego kredytu to kwota 9 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2009 r. Spotka posiadata takze zobowigzanie warunkowe w postaci udzielenia przez Electus
S.A. gwarancji zaptaty zobowigzan spétki Zak System Sp. z 0.0. z tytutu udzielonych gwarancji
bankowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. o wartosci 1 500 tys. Okres obowigzywania
tego poreczenia to lipiec 2010 roku. Electus S.A. porecza takze leasing finansowy w
wysokosci 26 057,19 zt. (umowa z dnia 25 kwietnia 2008 r.), ktéry zaciagnetfa sprzedana juz
spotka zalezna Zak System Sp. z 0.0. na zakup maszyn i urzadzen wykorzystywanych w
dziatalnosci spétki, poreczenie to obowigzuje do kwietnia 2010 roku.

Electus S.A. w dniu 29 wrzes$nia 2009 r. zagwarantowat i zobowigzat sie wobec HCS Europe
Sp. z 0.0. do uregulowania zobowigzan swojej spotki zaleznej Zak System Sp. z 0.0.

W przypadku braku zaptaty przez Zak System Sp. z 0.0 kwoty naleznej tytutem wykonania
przez HCS Europe Sp. z 0.0. umowy, Electus S.A. spetni za Zak System Sp. z 0.0 jego
zobowigzanie w petnej wysokosci, jednak do sumy facznie nie wiekszej niz 300 tys. zi. 0 czym
stanowi podpisany do tej wysokosci weksel.

W dniu 7 lipca 2008 roku Electus S.A. otrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
we Wroctawiu Osrodek Zamiejscowy w Legnicy z dnia 20 czerwca 2008 roku dotyczaca
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okreslenia dodatkowego zobowigzania podatkowego za 2005 roku Dyrektor okreslit
dodatkowe zobowigzanie za 2005 rok z tytutu podatku od towardw i ustug w wysokosci 3 247
tys. ziotych wraz z naleznymi odsetkami. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej opodatkowat
podatkiem od towaréw i ustug dziatalnosci spoétki Electus S.A. w zakresie obrotu
wierzytelnosciami polegajaca na nabywaniu wierzytelnosci na wtasne ryzyko, w celu dalsze;
ich odsprzedazy lub windykacji.

Zaktadajac jednak hipotetycznie, iz pomimo dotychczasowego orzecznictwa, w tym wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w todzi z 2007 roku, organ odwotawczy oraz inne
sady administracyjne utrzymatyby w mocy Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej, mogtoby to
niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Electus S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Spotka otrzymata postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej o wstrzymaniu wykonania decyzji z dnia 20 czerwca 2008 roku w sprawie podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2005 rok oraz w sprawie podatku od towaréw i ustug za
rok 2005.

Z opinii doradcy podatkowego z dnia 29 wrzesnia 2008 roku wynika, iz Dyrektor UKS O/Z w
Legnicy nieprawidtowo orzekt w sprawie a prawdopodobienstwo rozstrzygniecia sprawy na
korzy$¢ Spotki Electus S.A. jest bardzo wysokie.

W dniu 5 grudnia 2008 roku Dyrektor I1zby Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje, w ktére;
uchylit w catosci decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20
czerwca 2008 roku w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku od towardw i
ustug za 2005 rok oraz przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 8 grudnia 2008 roku Dyrektor I1zby Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje, w ktdre;
uchylit w catosci decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20
czerwca 2008 roku w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym
od 0s6b prawnych za 2005 rok oraz przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W uzasadnieniu decyzji w przedmiocie podatku od towaréw i ustug organ uznat za zasadny
zarzut, iz zaskarzona decyzja nie zawierata w sposob nalezyty uzasadnienia faktycznego i
prawnego, jak réwniez, ze organ dokonat btednej kwalifikacji zawartych przez emitenta umow
zwigzanych z obrotem wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zalecit organowi | instanciji
ponowng analize wszystkich uméw, jakie Emitent zawart w 2005 roku z jej kontrahentami w
przedmiocie obrotu wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zarzucit organowi | instancji, ze
brak analizy umoéw nie pozwala oceni¢, czy Emitent swiadczyt ustugi factoringu, sciagania
dtugdéw, czy tez ustugi finansowe podlegajace zwolnieniu.

Dyrektor UKS O/Z w Legnicy, po przeprowadzeniu uzupetniajgcego postepowania
kontrolnego, uznatl, ze zawarte przez Spétke ELECTUS sporne umowy zakupu wierzytelnosci
maja charakter sensu stricte rozporzadzajacy i w ten osdb ELECTUS swiadczyta ustugi
zwolnione z podatku VAT. Tym samym, organ kontroli skarbowej uzupetnit wynik kontroli z dn.
20.06.2008r. o czes¢ dotyczaca podatku od towardw i ustug za miesiace |-V oraz VII-XII 2005
r. W uzupetniajgcym wyniku kontroli Nr W4P1/07/1236/1/Wyn z dnia 21.12.2009 r.
otrzymanym przez Spoétke 02.01.2010 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy stwierdzit, ze ,organ
kontroli skarbowej nie znalazt podstaw do zakwestionowania zastosowanego przez Spotke w
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16.

obrocie wierzytelno$ciami zwolnienia w podatku od towarow i ustug”.

Dnia 21.12.2009 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy wydat decyzje okreslajaca zobowigzanie
podatkowe w podatku od towardw i ustug w wysokosci 42 tys zi. Spétka odstgpita od
zaskarzenia w/w decyzji. Kwota zobowigzania podatkowego w podatku VAT za czerwiec 2005
zostata uregulowana wraz z odsetkami w m-cu styczniu 2010 roku.

W dniu 22.12.2009 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy wydat decyzje okreslajaca Spoice
ELECTUS SA zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2005
r. w wysokosci 3 896 tys. zt. Zalegtos¢ podatkowa zostata okreslona na kwote 94 tys. zi
Decyzja Dyrektora UKS O/Z w Legnicy z dnia 22.12.2009 nie uwzglednia wnioskowanych
przez ELECTUS SA korekt w zakresie kosztu nabycia wierzytelnosci. Powyzsza decyzja jest
nieostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej réwniez rygoru natychmiastowe;
wymagalnosci.

Dnia 18.01.2010 Spotka wniosta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej we
Wroctawiu O/Z w Legnicy.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Spétka w zwigzku z prowadzonag dziatalnoscig zabezpiecza swoje naleznosci oraz
zobowigzania.

Od SPZOZ najczesciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach, badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ.

Natomiast na jednostkach innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sg wymienione
ponizej:
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Zabezpieczenie naleznosci

wartosc
bilansowa Wartos¢ godziwa
OTRZYMANE naleznosci w tys .g . rodzaj zabezpieczenia
. zabezpieczenia
zl. na dzien
31.12.2009 r.
wierzytelnos¢ od zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana
48 016 36 859
Pana Marka Falenty Marka Falenty
wierzytelnos¢ od hipoteka na nieruchomosciach w kwocie 6 000 tys. ztotych oraz
Pana Bogustawa 11734 9582 zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana
Witki Marka Falenty

wierzytelnos¢ od
Archeron Capital 3423 3229
Management Ltd

zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana
Marka Falenty

zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana
wierzytelno$é od 15 000 16 040 Marka Falenty i weksel wlasny in blanco z wystawienia SIGMA
SIGMA Sp. z 0.0 Sp. z 0.0. poreczony przez Poznanskie Zaktady Naprawcze
Taboru Kolejowego S.A.

wierzytelnosc od zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana

Presto Sp z 0.0. 4407 4417 Marka Falenty
wierzytelnos$¢ od Artis zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana
13016 11 649
Sp.zo.0 Marka Falenty

Spétka Electus SA nie zwieksza wysokosci swojego zabezpieczenia z uwagi na fakt, iz:

A. Dnia 10 lutego Spétka Electus SA utworzyta spétke celowg Electus Project A, dla przejecia
wniesionych do Electus Project A przez Spétke Artis Sp. z 0.0. nieruchomosci w zamian za
naleznosci w stosunku do Electus SA oraz spoétke celowg Electus Project B, dla ewentualnego
przejecia nieruchomosci bedacych w posiadaniu Pana Bogustawa Witki w zamian za
naleznosci w stosunku do Electus SA.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci obu Spétek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku
nieruchomosci. Kapitat zaktadowy obu spétek wynosi 5 tys. zt. (stownie: piec tysiecy ztotych) i
dzieli sie na pie¢ réwnych niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 1 tys. zt (stownie:
jeden tysiac ztotych) za udziat. Udziaty, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym, w obu
spotkach objat w catosci Electus S.A.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A spotka z
0.0. i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project A Spotka z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do
kwoty 10 854 000 zt. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego zostato dokonane w drodze
utworzenia 10 849 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Electus S.A. objat
157 nowoutworzonych udziatéw w spoétce Electus Project A spotka z 0.0., tym samym stat sie
posiadaczem 162 udziatéw spoétki. Wszystkie wymienione udzialy zostang pokryte wktadem
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pienieznym.

Do Electus Project A Spotka z 0.0. przystapita rowniez ARTIS sp. z 0.0. ktéra wniosta aportem
do spétki Electus Project A Spétka. z 0.0. prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Legnicy oraz wkiad pieniezny obejmujac 10 692 udziaty w przedmiotowe;j
spotce.

Podwyzszenie kapitatu wymaga zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy.

30 marca 2010 r. zostato rowniez podpisane porozumienie ze spotkg ARTIS spétka z 0.0. z
siedzibg w Lubinie, na mocy ktérego na catkowitg sptate zobowigzan ARTIS spétka z o.0.
wobec Electus S.A. wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w taczne;
kwocie na dzien 29 marca 2010 r. - 13 351 tys. zt., ARTIS Spétka z 0.0 przenosi na Electus
S.A. 10 692 udziaty Spétki Electus Project A sp. z 0.0. Porozumienie zostato zawarte na
warunkach szczeg6towo opisanych w przedmiotowym porozumieniu. Strony okreslity réwniez
warunki odstgpienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostate prawa i obowigzki stron
porozumienia.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Spétka Electus S.A. zawarta z Panem Bogustawem Witka,
dtuznikiem Spotki, umowe okreslajaca sposéb i zasady rozliczenia zobowigzan diuznika
wobec Spétki. Celem zwolnienia z dlugu wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 04 lipca 2007
roku (wraz z pdzniejszymi zmianami), diuznik przeniést na rzecz Electus S.A. wlasnosc
nieruchomosci potozonych w Legnicy. Z chwilg wpisania Electus S.A. do ksiag wieczystych
jako witasciciela przedmiotowych nieruchomosci strony nie beda miaty wobec siebie zadnych
roszczen. Umowa okresla takze inne prawa i obowigzki stron zwigzane z wykonaniem umowy,
a jej pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu uméw. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 11 734 tys.

B. W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udziatem m.in.
Spétki Sigma Sp. z 0.0. w Lubinie oraz spétki ZNTK Poznan S.A., w ktérym rozliczono
naleznosci Electus S.A. od Spétki Sigma Sp. z 0.0., a ktérych warto$é bilansowa na dzien
podpisania porozumienia wynosita 16 000 tys. zt. W wyniku zawarcia ugody pozasgdowe;j,
strony ustality, iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen Electus otrzyma kwote 29 000 tys.
zt. i kwote te zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych
ZNTK Poznan S.A. udziatéw spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A. wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan
S.A. przeniosto na Electus S.A. przysztg wierzytelno$¢ o zapfate ceny, jaka przystugiwac
bedzie ZNTK Poznan S.A. z tytutu sprzedazy przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatow
spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Przelew ograniczony jest do wierzytelnosci o zaptate
ceny do kwoty 29.000 tys. zt. Dodatkowe zabezpieczenia naleznosci Electus S.A. opisano w
ww. porozumieniu i zwigzane sg ze sferg korporacyjng w Spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z
0.0. (m.in. wymaog uzyskania zgody wspoélnikow na zbycie udziatéw przez ZNTK Poznan S.A.,
ktéra to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A. dodatkowego
zabezpieczenia prawnego).

C. W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falentg
okreslajace sposob i zasady rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spétki .
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Celem catkowitej sptaty zobowigzania wynikajacego z tytutu umowy nabycia przez Pana
Marka Falente wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0., Pan Marek Falenta przenosi na rzecz
Electus SA wtasnosc 8 801 szt. udziatéw Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem rozwigzujgcym, jakim jest prawomocne
zarejestrowanie zmian umowy spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Wartos¢é przedmiotu umowy na dzien 31 marca 2010 r. wynosi 50 823 tys. zt. i z chwilg
przejscia udziatéw na Electus S.A. oraz wygasniecia wyzej wymienionego warunku wygasajg
wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.

Zabezpieczenia zobowigzan

UDZIELONE

rodzaj zabezpieczenia

kredyt bankowy
(Raiffeisen Bank Polska
SA)

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy w
banku Raiffeisen, cesja praw z umowy ubezpieczenia, umowa cichej cesji
wierzytelnosci oraz hipoteka taczna ustanowiona na dwéch
nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny Sp. z 0.0. (KW 30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia
nazwa M.l. Partners) (KW 35792).

kredyt bankowy
(Raiffeisen Bank Polska
SA)

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy w
banku Raiffeisen, hipoteka zwykta na zabezpieczenie kredytu + hipoteka
kaucyjna na zabezpieczenie odsetek od kredytu ustanowiona na dwéch
nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny S. z 0.0. (KW 30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa
M.1. Partners) (KW 35792) wraz z cesjq praw z polis w/w nieruchomosci;
cesja naleznosci od wskazanych dtuznikéw, dodatkowo blokada na akcjach
DM IDM SA.

kredyt bankowy (Bank
zachodni WBK SA)

cesja wierzytelnosci przystugujacych Kredytobiorcy wobec SPZOZ,
wynikajacych z porozumien zawartych pomiedzy Kredytobiorcg z SPZOZ
(min. Wskaznik pokrycia na poziomie 250% kwoty wykorzystanego kredytu),
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco z
wystwienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo dla
Banku do dysponowania srodkami pienigznymi zgromadzonymi na
rachunkach BZWBK - bank jest upowazniony do pobierania srodkéw z ww.
rachunkoéw tytutem zaptaty naleznych bankowi, zgodnie z Umowa odsetek,
prowizji, optat oraz sptaty z tytutu udzielonego kredytu.
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17. PRZYCHODY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 2008 i 2009 byta nastepujaca:

31.12.2009 31.12.2008
Przychody z dyskonta 29 260 25978
Przychody z prowizji 12 421 7121
Przychody z dzierzawy sprzetu medycznego 98 141
Przychody z pozyczek 3 846 13 650
Razem Przychody 45 625 46 890

18. SEGMENTY BRANZOWE

Spétka dziata na terytorium catego kraju w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotne;j.
Zarzad Spofki identyfikuje jeden segment dziatalnosci w codziennej ewidencji i raportach
wykorzystywanych na wewnetrzne potrzeby Spéiki.
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19.

Segment - obrot wierzytelnosciami
(w tys. zi)

31.12.2009 31.12.2008
Sprzedaz na rzecz klientéw 45 625 46 890
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogétem 45 625 46 890
Przychody nieprzypisane
Razem przychody 45 625 46 890
Koszty segmentu ogotem 12919 11 993
Wynik segmentu 32 706 34 897
Koszty nieprzypisane - -
Wynik na operacjach kapitatowych - -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 484 407
Wynik na operacjach finansowych netto -7 059 -12 554
Podatek dochodowy 4960 4 594
Zysk/strata mniejszosci -
Zysk/strata netto 21171 18 157
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 247 626 227 213
Aktywa nieprzypisane - -
Aktywa ogétem 247 626 227 213
Pasywa segmentu 247 626 227 213
Pasywa nieprzypisane - -
Pasywa ogétem 247 626 227 213
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne
Amortyzacja 704 840

QOdpisy aktualizujace

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

31.12.2009 31.12.2008

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 72 -
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne 596 628
Razem pozostate przychody operacyjne 668 628
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20.

21.

22.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

31.12.2009 31.12.2008
Aktualizacja wartosci instrumentéw fiansowych - 3
Darowizny przekazane 42 28
Koszty sadowe -
Pozostate 142 189
Razem pozostate koszty operacyjne 184 221
PRZYCHODY FINANSOWE
31.12.2009 31.12.2008
Odsetki 590 37
Aktualizacja wartosci inwestycji 1400 -
Dyskonto zobowigzan 2029 165
Pozostate przychody finansowe 325 -
Razem przychody finansowe 4 344 203
KOSZTY FINANSOWE
31.12.2009 31.12.2008
Odsetki 2166 2087
Koszty leasingu 57 20
Odsetki od obligacii 7 438 7791
Prowizja od obligacji 386 606
Dyskonto naleznosci 828 -
Pozostate koszty 527 853
Aktualizacja wartosci inwestycj - 1400
Razem koszty finansowe 11 403 12757
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23.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania

31.12.2009 31.12.2008
Zysk brutto 26 131 22 751
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania (1 239) (8 553)
- odsetki od pozyczek zarachowane (1129) (8 553)
- odsetki od obligacii (111) -
(+) Przychody okres6w wczesniejszych zaliczane do
dochodu do opodatkowania 633 1338
- odsetki od pozyczek otrzymane 606 1338
- inne 27 -
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty
uzyskania przychodu 989 2733
odsetki budzetowe, od wtasnych zobowigzan 30 -
odsetki od pozyczek - 2
odsetki od obligacji 430 2063
amortyzacja $rodkéw trwatych w leasingu 529 668
(-) Koszty podatkowe nie uznawane jako koszty
bilansowe (217) (3962)
wynagrodzenia wyptacone, naliczone w poprzednich
okresach - (1039)
odsetki od obligacje zaptacone (2477)
optaty leasingowe (217) (445)
(-) Koszty okresow przysziych uznane za koszty
uzyskania przychodu w roku biezacym - 2041
prowizje - 2 041
(+/-) Inne réznice (15 093) (4941)
wynikajace z podatkowego ujecia/nie ujecia kosztow dot.
wierzytelnosci 1025 2 953
prowizje od pozyczek (2 465) (161)
odsetki od wierzytelnosci (11 225) (9780)
odpis na instrumenty finansowe (7) (3)
dyskontowanie zobowigzan (2 028) -
dyskontowanie naleznosci 828 -
odwrdcenie odpisu na udziatach spotki zaleznej (1 400)
inne 179 2 051
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 11 203 11 406
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) 2129 2167
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31.12.2009 31.12.2008

Podatek dochodowy - zobowigzanie biezace 2129 2167
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 831 2427
Razem podatek dochodowy 4 960 4 594

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zostaé¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

31.12.2009 31.12.2008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- rezerwa na podatek.dot odsetek od pozyczek 1888 1378
- rezerwa na podatek dot. wyceny instrumentéw 3 991 2233
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku 5879 3611
dochodowego

31.12.2009 31.12.2008
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. prowizji od 394
pozyczek
- aktywa z'ty't. pod. odroczonego dot. emisji dtuznych 489 392
pap. wartosciow.
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. odpisu na Spoétce 266
Zak System Sp. z 0.0.
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 489 1052

dochodowego

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony z réznic przej$ciowych,
ktére maja charakter krétkoterminowy. Spétka nie posiada strat podatkowych mozliwych do
odliczenia.
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24. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres
Zysk przypadajacy na jeden akcje zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji 9609 160 9609 160
Zysk netto (w tys. zt.) 21171 18 157
Zysk netto na jedng akcje (w tys. zt.) 0,00220 0,00189

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres obrotowy
przypadajacy na zwyktego akcjonariusza jednostki przez $rednia wazong liczbe dni
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku okresu obrotowego. Akcje nie sg
uprzywilejowane co do gtosu, jak i dywidendy.

Nie ma elementéw rozwadniajacych zysk netto na akcje.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji

Srednia
Liczba akciji Liczba dni Waga wazona liczba
udziatéw/akciji
rok 2008
2008-01-01 9609 160
2008-12-31 9 609 160 365
365 1,000 9 609 160
rok 2009
2009-01-01 9609 160
2009-12-31 9 609 160 365
365 1,000 9 609 160
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25. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieniezne w banku 4 875 839
- rachunki biezace 4 875 839

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania 448 488

- depozyty do 1 roku - -
- depozyty powyzej 1 roku - -

Srodki pieniezne w kasie 9 1
Inne srodki pieniezne - -
ZFSS
Inne $rodki pieniezne -
Razem s$rodki pieniezne 4 884 841

Wyjasnienie wybranych pozycji zawartych w rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych :

31.12.2009 31.12.2008
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
inne wptywy z aktywéw finansowych - sg udzielone
pozyczki przez Electus SA 23890 36139
nabycie aktywow finansowych - sa to wptywy z tyt.
udzielonych pozyczek przez Electus SA 17167 35 201
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Inne wplywy finansowe, w tym: 11 419 14 529
opfaty i odsetki z tyt. nabytych wierzytelnosci 7 201 7 361
wykup obligacji IDM SA - 5035
wykup obligacji IDEA'Y - 2106
pozostate 4218 28
Inne wydatki finansowe, w tym: 7 752 14 782
prov.w21’e i odsetll(l _zap’facone z tyt. emisji dtuznych 7391 7677
papieréw wartosciowych
objecie obligacji IDM SA - 5000
objecie obligacji IDEA'Y - 2106
pozostate 361 -
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stan na stan na
zmiana stanu

31.12.2009 31.12.2008 wykazana w CF

Zapasy 43 3 (40)

stan na stan na zmiana stanu

31.12.2009 31.12.2008 wykazana w CF

naleznosci dlugoterminowe i krétkoterminowe 47 681 25029
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 157 264 157 205
Naleznosci 204 945 182 233 (22 711)
31.12.2009
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zmiana stanu naleznosci, w tym: - 22 711
naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 16 489
wierzytelnosci windykacyjne - 59
nabyte papiery wartosciowe - 3570
pozostate - 2593
stan na stan na .
Zmiana stanu
31.12.2009 31.12.2008 wykazana w CF
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 203 547
zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelnosci 40 745 51 149
pozostate 3076 2698
Zol.mwmzanla z wyjatkiem kredytéw i 44 024 54 394 (10 370)
pozyczek
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, w
- 10 370
tym:
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 344
zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelnosci - 10 404
pozostate 378
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26.

27.

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 31.12.2009 31.12.2008
Zarzad 2 3
Pracownicy administracyjno-biurowi 41 43
Pracownicy fizyczni - -
Razem zatrudnienie (w osobach) 43 46

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

wynagrodzenia (w tys. ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Zarzad (spétki dominujacej i spotek zaleznych)
Electus S.A.
Marek Falenta 870 1176
Wioleta Btochowiak 433 562
Robert Szydtowski 384 586
Zak System Sp. z o.0.
Adam Bombik 71 192
Krzysztof Kucharek 156 146
Andrzej Kleszczewski 177 -
Rada Nadzorcza (sp6tki dominujacej i spotek zaleznych)
Electus S.A.
Bartomiej Wiazowski 19 1
Waldemar Falenta 19 1
Rafat Abratanski 19 1
Grzegorz Leszczynski 19 1
Jarostaw Dziewa 19 1
Duszynski Tadeusz 23 -
Jagietto tukasz 18 -
Kornatowski Michat 23 -
Piekarski Zdzistaw 20 -
Zak System Sp. z 0.0.
Wioleta Btochowiak - 1
Robert Szydtowski - 1
Matgorzata Gtabicka - 1

Rezerwa utworzona w kosztach 2008 roku w kwocie 1 001 tys. ztotych na nagrody roczne dla
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Zarzadu zostata wykorzystana w kwocie 500 tys. a pozostata czes¢ rezerwy zostata
rozwigzana w 2009 roku.

28. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Electus SA - Cztonkowie Zarzadu

31.12.2009 31.12.2008
Zakupy - -
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody operacyjne 11 225 9785
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne nalezno&ci 48 016 36 792
Inne zobowigzania - 6

Wierzytelno$¢ Pana Marka Falenty jest zabezpieczona zastawem na udziatach Spoétki ZNTK
Nieruchomosci nalezacych do Pana Marka Falenty

W dniu 26.04.2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falentg okreslajace
sposOb i zasady rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spétki . Celem
catkowitej sptaty zobowigzania wynikajacego z tytutu umowy nabycia przez Pana Marka
Falente wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0., Pan Marek Falenta przenosi na rzecz Electus
SA wiasnosé 8 801 szt. udziatdéw Spdtki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o.0.

Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem rozwigzujgcym, jakim jest prawomocne
zarejestrowanie zmian umowy spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Wartosé przedmiotu umowy na dzien 31 marca 2010 r. wynosi 50 823 tys. zt. i z chwilg

przejscia udziatéw na Electus S.A. oraz wygasniecia wyzej wymienionego warunku wygasajg
wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.
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Electus SA - Cztonkowie Rady Nadzorczej

31.12.2009 31.12.2008
Zakupy 174 130
Sprzedaz 950 0
Odsetki - koszty finansowe - 0
Odsetki - przychody finansowe - 0
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - 0

31.12.2008 31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - 8
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne nalezno&ci 950 -
Inne zobowigzania - niewyptacony zysk - -

29. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

29.1. Sktad Grupy Kapitatowej

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej DM IDM S.A. jako jednostka zalezna.

Podmiotem dominujacym wobec Spétki jest DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Maty
Rynek 7.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. podmiotami powigzanymi wobec Spétki sa:

e Zak System Sp. z 0.0. siedzibg w Krakowie (spétka bezposrednio zalezna od Electus S.A.).

e Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie- DM IDM SA
posiada 100 % udziatbw w kapitale zaktadowym spéiki ldea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e Electus Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu - DM IDM SA posiada 100 % udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spoétki Electus
Hipoteczny S.A.

e IDM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie- DM IDM SA posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

e Gwarant Agencja Ochrony S.A. z siedziba w Opolu - DM IDM SA posiada 51% udziatu w
kapitale zaktadowym ,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i w 0g6lnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ,Gwarant” Agencja

e Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu- DM IDM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym podmiotu. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Relpol 5 posiadat 7,54 % udziatu w
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kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki INSTAL-
LUBLIN S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Relpol 5 Sp. z 0.0. nie posiada
zadnych akcji INSTAL-LUBLIN S.A.

29.2. Transakcje z jednostkq dominujgcq

Electus S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem udzielit, spétce dominujacej Dom
Maklerski IDM SA, na warunkach rynkowych, nastepujacych pozyczek:

- umowa pozyczki z 15 stycznia 2009 roku o wartosci 3.000 tys. ztotych. Pozyczka wraz z
odsetkami zostata w catosci sptacona w dniu 30 pazdziernika 2009 roku. Oprocentowanie
pozyczki wynosito 13% rocznie;

- umowa pozyczki z dnia 16 lutego 2009 roku o wartosci 1.500 tys. ztotych. Pozyczka wraz z
odsetkami zostata w catosci sptacona w dniu 19 lutego 2009 roku Oprocentowanie pozyczki
wynosito 13% rocznie;

Ponadto Electus S.A. od dnia 26 marca 2009 r. jest w posiadaniu 300 imiennych obligacji serii
AAP wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligaciji
wynosita dziesiec tysiecy zt. Pierwotnie dzieh wykupu zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia
2009 r., jednak w dniu 25 wrzesnia 2009 r. Zarzad Electus S.A. wyrazit zgode na
zaproponowang w dniu 24 wrzesnia 2009 r. przez Dom Maklerski IDM S.A. propozycje zmiany
terminu wykupu obligacji imiennych serii AAP na dzieh 25 marca 2010 r. (badz wczesniegj)
oraz na zmiane terminéw wyptaty odsetek od tych obligacji. . W dniu 24 marca 2010 r. Zarzad
Electus S.A. ponownie wyrazit zgode na zmiane terminu wykupu obligacji imiennych serii AAP
na dzien 20 maja 2010 r. (badz wczesniej) oraz na zmiane terminéw wyptaty odsetek od tych
obligaciji. Obligacje oprocentowane sa wg statej stopu wynoszacej 13% w skali roku, liczonej
od wartosci nominalne;.

DM IDM SA publikuje informacje o prowadzonej dziatalnosci i osiaganych wynikach
finansowych w formie raportéw biezacych i okresowych na stronie www.idm.pl i poprzez
komunikaty w systemie ESPI.

Data sporzadzenia: 28 kwietnia 2010 68



ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2009

Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakow

31.12.2009 31.12.2008
Zakupy 3427 5147
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe 2 58
Odsetki - przychody finansowe 382 46
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - 1
Pozyczki udzielone 4 500 4 000
Pozyczki otrzymane - -
Obligacje nabyte 3104 -
Inne zobowigzania 54 -

29.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Electus S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem udzielit w dniu 06 maja 2009 r.
spotce Electus Hipoteczny S.A. pozyczki, na warunkach rynkowych, o wartosci 150 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 13 % p.a. Dniem ostatecznej sptaty pozyczki jest dzien 30
wrzesnia 2010 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania oprécz pozyczki wymienionej trwajg jeszcze dwie
pozyczki udzielone w roku 2008, o tacznej wartosci nominalnej 900 tys. ziotych , na ktérg
sktadaly sie:

- umowa pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2008 roku o wartodci 750 tys. ziotych,
oprocentowanie 12% p.a.

- pozyczka z dnia 29 grudnia 2008 roku w wysokosci 150 tys. ztotych, oprocentowanie 11%
p.a. Zgodnie z umowg pozyczka wraz z odsetkami ma zosta¢ sptacona w dniu 30 wrzeénia
2009 roku.

Dniem ostatecznej sptaty pozyczek jest dzieh 30 wrze$nia 2010 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego do zwrotu pozostata jeszcze
kwota 357 tys. ztotych z tytutu porozumienia w przedmiocie sptaty zadtuzenia zawartego z
Electus Hipoteczny Sp. z o.0.

Electus S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dokonat zakupu wierzytelnosci od
Spotki zaleznej Zak System wobec jednostek stuzby zdrowia na kwote 3.144 tys. ztotych.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spoétka posiada 5 Certyfikatow
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Inwestycyjnych serii A Funduszu Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny zamkniety ktore na dzien sporzadzania sprawozdania wykazujg wartos¢ 651 tys.

ztotych.

Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. z siedziba ul. S'wietego Antoniego 23, 50-073 Wroctaw

31.12.2009 31.12.2008
Zakupy 423 3183
Sprzedaz 23 28
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 140 6
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 1 1
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 27 2967
Pozyczki udzielone 150 900
Pozyczki otrzymane przez Electus SA - -
Inne naleznosci 1542 1231
Zak Systems sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Zloty Rég 13

31.12.2009 31.12.2008
Zakupy 3 206 3919
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - 12
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - 1
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - 83
Pozyczki udzielone - 1 000

Pozyczki otrzymane -
Inne nalezno&ci -
Inne zobowigzania -
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Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. z siedziba w Warszawie

31.12.2009 31.12.2008
Zakupy - 39
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne nalezno&ci 651 874

Inne zobowigzania - -

30. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W Spéitce nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter
prowadzonych transakcji, zdaniem Zarzadu ryzyko finansowe jest bardzo niewielkie.

Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Spétka posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym,
ktére okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogdéing
filozofie zarzadzania ryzykiem. Raz do roku obowigzujace w Spéice wytyczne sg przegladane
przez Zarzad, a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce.
Polityka ksiegowa Spoétki dotyczaca instrumentdéw pochodnych zostata opisana we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spdtka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych
zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

30.1. Ryzyko rynkowe

Spétka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy sie  stosunkowo  duzym
bezpieczenstwem transakcji. Zaréwno ustugi finansowe dla placéwek publicznej stuzby
zdrowia, jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw sa dziatalnosciami o
potencjalnie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg
naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadtuzonej jednostki.
Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajacego sie gtéwnie do czasu oczekiwania na
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zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. W przypadku dtuznikow, z jakimi
ma obecnie do czynienia przedsiebiorstwo, podstawg decyzji o nabyciu danej wierzytelnosci
jest wiedza na temat wysokosci kontraktéw placowek stuzby zdrowia z Narodowym
Funduszem Zdrowia, analiza budzetéw jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych
publikowanych w ,Monitorze Polski B”. Informacji na temat sytuacji prawnej i finansowe;j
dtuznikéw, analitycy Spotki poszukuja takze w sadach, kancelariach komorniczych, mediach, a
nawet u samych dtuznikéw.

W opinii Zarzadu Spétki w najblizszych latach mozna spodziewaé sie spadku marz na
ustugach w obszarze klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej
strony dojrzewania rynku ustug finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem
konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych finansowaniem
szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczeh przez jednostki stuzby zdrowia, co w
konsekwencji moze wplyngé na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.
Spodziewany przez Spétke poziom spadku marz nie powinien przekroczy¢ 15-20%.

30.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe.

Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej nie
jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikéw, w tym upadtosci. Gwarancjg odzyskania
naleznosci bez wzgledu na kondycje finansowg jednostki sektora stuzby zdrowia sg
obowigzujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystgpi sytuacja, w
ktorej Spoétka przez diuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczeh. Moze to
wptynac¢ w krétkim okresie na ptynnosc finansowg Spoiki, a co za tym idzie na zdolnos¢ do
wypetniania zobowigzan z tytutu emisji obligacji czy z tytutu nabycia wierzytelno$ci.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia
okreslajace warunki sptaty mozemy moéwi¢ o terminowej sptacie ok. 90% wierzytelnosci z
danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty
czynnosci na etapie postepowania sadowego i egzekucyjnego wystepuje opbznienie w
odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

- sytuacji ekonomicznej dtuznika;

- sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

- sytuacji prawnej dtuznika (w szczegoélnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);

- aktualnych przepiséw prawa regulujgcych zasady finansowania, a takze prowadzenia
egzekucji w szczegolnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

- mozliwych strajkdw pracownikéw stuzby zdrowia;

- poziomu zadtuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw uprzywilejowanych;

- dziatanh restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;

- poziomu finansowania i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

- poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;

- zaangazowania organdéw zafozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek stuzby
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zdrowia.

Odnoszac sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady
opieki zdrowotnej, Zarzad Spotki Electus S.A. ocenia ryzyko nie dopetnienia zobowigzan po
stronie kontrahenta, co narazitoby Spotke Electus S.A. na ewentualne straty finansowe, za
niewielkie. W zwigzku z tym wystosowat odpowiednie o$wiadczenia, z ktérych wynika, iz brak
sptaty zobowiazan diuznikéw nie bedacych jednostkami publicznych samodzielnych zaktadéw
opieki zdrowotnej jest mato prawdopodobne. Wysoko$¢ zadtuzenia tych dtuznikéw, w
niektérych przypadkach jest kilkakrotnie razy mniejsza, niz wartos¢ aktywéw bedacych w ich
posiadaniu. Zarzad Spotki Electus S.A. nie dostrzega jakichkolwiek przestanek mogacych
Swiadczy¢ o tym, iz wystapi ryzyko niedokonania sptaty zadtuzenia.

Z uwagi na fakt, iz nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadéw
opieki zdrowotnej nie jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikdéw, a dodatkowo
gwarantem tych naleznosci jest Skarb Panstwa lub witasciwa jednostka samorzadu
terytorialnego, ponizej przedstawiono analize wiekowg wierzytelnosci jednostek innych niz
publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotne;.

31.12.2009
do 3 miesiecy 0d3-6 0d6-12  powyzej1 Razem
miesiecy miesiecy roku

Inwestycje krotkoterminowe wobec

jednostek powigzanych 48 016 48 016
Inwestycje krotkoterminowe wobec

pozostatych jednostek 23 157 3423 26 580
Razem inwestycje krotkoterminowe 23 157 51 440 74 596
Razem inwestycje diugoterminowe 15 000 15000

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady
opieki zdrowotnej w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza spétki Electus S.A,
podejmujgc wtasciwg uchwate, uznata za zasadne zawarcie przez Spétke Electus umow
zastawu rejestrowego z Panem Markiem Falenta Prezesem Zarzadu Spétki na stanowigcych
wiasnos¢ Pana Marka Falenty udziatach w ZNTK Nieruchomosci Spétka z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, ktorych celem jest prawidtowe wykonanie przez Archeron Capital Management LTD
z siedzibg w Londynie obowigzku zaptaty ceny za przelana na tg Spétke przez Electus S.A.
wierzytelnos¢ wobec MAXER S.A. w upadiosci z siedzibg w Poznaniu zgodnie z Umowag
przelewu z dnia 30 czerwca 2007 roku wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy, oraz
prawidtowe wykonanie przez Pana Marka Falente, Prezesa Zarzadu Spotki, obowigzku
zaptaty ceny za przelang na Pana Marka Falente przez Electus S.A. wierzytelnos¢ wobec
SIGMA sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie zgodnie z Umowg przelewu wierzytelnosci z dnia 12
pazdziernika 2007 roku wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy oraz umowy pozyczki z
dnia18 kwietnia 2008 roku, jakiej Electus S.A. udzielit spétce SIGMA Sp. z 0.0. wraz z
kolejnymi Aneksami do tej Umowy. Zastaw rejestrowy na udziatach stanowigcych wlasnosc
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Pana Marka Falenty w spofce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. dotyczy takze zabezpieczenia
zobowigzan spotki Artis Sp. z 0.0 wynikajacych z umowy z dnia 29 czerwca 2007 sprzedazy
gruntu w Legnicy przy ulicy Gniewomierskiej wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy, oraz
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki, jakiej udzielit Electus S.A. Panu
Bogustawowi Witce w dniu 04 lipca 2007 roku wraz z pézniejszymi aneksami. Zastaw
zabezpiecza takze zobowigzanie z dnia 03 sierpnia 2007, jakie wobec Electus S.A. posiada
spotka PRESTO Sp. z 0.0. z tytutu przelewu wierzytelnosci wraz z pézniejszymi zamianami.

W dniu 30 marca 2009 roku nastapito notarialne podpisanie uméw zastawu rejestrowego na
udziatach stanowigcych wtasnos¢ Pan Marka Falenty w spofce ZNTK Nieruchomosci Spétka z
0.0., pomiedzy Spéika Electus S.A. a Panem Markiem Falentg, celem zabezpieczenia
wymienionych wierzytelnos$ci.

W 2009 roku Spotka Electus SA nie zwiekszata zabezpieczenia w/w wierzytelnosci z uwagi na
fakt, iz:

A. Dnia 10 lutego Spétka Electus SA utworzyta spétke celowg Electus Project A, dla przejecia
nieruchomosci od Spotki Artis Sp. z 0.0. w zamian za naleznosci w stosunku do Electus SA
oraz spoétke celowa Electus Project B, dla ewentualnego przejecia nieruchomosci bedacych w
posiadaniu Pana Bogustawa Witki w zamian za naleznosci w stosunku do Electus SA.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci obu Spétek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku
nieruchomosci. Kapitat zaktadowy obu spétek wynosi 5 tys. zt. (stownie: piec tysiecy ztotych) i
dzieli sie na pie¢ réwnych niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 1 tys. zt (stownie:
jeden tysigc ztotych) za udziat. Udzialy, ktére zostaty pokryte wkiadem pienieznym, w obu
spotkach objat w catosci Electus S.A.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A spotka z
0.0. i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project A spétka z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do
kwoty 10 854 000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w drodze
utworzenia 10 849 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Electus S.A. objat
157 nowoutworzonych udziatéw w spoétce Electus Project A spotka z 0.0., tym samym stat sie
posiadaczem 162 udziatdw spoétki. Wszystkie wymienione udziaty zostang pokryte wktadem
pienieznym.

Do Electus Project A Spotka z 0.0. przystapita rowniez ARTIS sp. z 0.0. ktéra wniosta aportem
do spétki Electus Project A Spétka. z 0.0. prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Legnicy oraz wktad pieniezny obejmujac 10 692 udziaty w przedmiotowe;j
spofce.

Podwyzszenie kapitatu wymaga zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy.

30 marca 2010 r. zostato rowniez podpisane porozumienie ze spotkg ARTIS spétka z 0.0. z
siedzibg w Lubinie, na mocy ktérego na catkowitg sptate zobowigzan ARTIS spétka z o.0.
wobec Electus S.A. wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w taczne;
kwocie na dzien 29 marca 2010 r. - 13 351 tys. zt., ARTIS Spétka z 0.0 przenosi na Electus
S.A. 10 692 udziaty Spétki Electus Project A sp. z 0.0. Porozumienie zostato zawarte na
warunkach szczeg6towo opisanych w przedmiotowym porozumieniu. Strony okreslity réwniez
warunki odstgpienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostate prawa i obowigzki stron
porozumienia.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Electus S.A. zawart z Panem Bogustawem Witka, dtuznikiem
Spétki, umowe okreslajaca sposob i zasady rozliczenia zobowigzan dtuznika wobec Spotki.
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Celem zwolnienia z diugu wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 04 lipca 2007 roku (wraz z
pdzniejszymi zmianami), dtuznik przenidst na rzecz Electus S.A. wtasnos¢ nieruchomosci
potozonych w Legnicy. Z chwilg wpisania Electus S.A. do ksiag wieczystych jako wiasciciela
przedmiotowych nieruchomosci strony nie beda mialy wobec siebie Zzadnych roszczen.
Umowa okresla takze inne prawa i obowigzki stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej
pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umoéw. Warto$¢é przedmiotu umowy wynosi 11 734 tys.

B. W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udziatem m.in.
Spétki Sigma Sp. z 0.0. w Lubinie oraz spétki ZNTK Poznan S.A., w ktdérym rozliczono
naleznosci Electus S.A. od Spétki Sigma Sp. z 0.0., a ktérych wartos¢ bilansowa na dzien
podpisania porozumienia wynosita 16 000 tys. zt. W wyniku zawarcia ugody pozasgdowe;j,
strony ustality, iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen Electus otrzyma kwote 29 000 tys.
zh. i kwote te zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych
ZNTK Poznan S.A. udziatéw spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A. wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan
S.A. przeniosto na Electus S.A. przysztg wierzytelno$¢ o zaptate ceny, jaka przystugiwac
bedzie ZNTK Poznan S.A. z tytutu sprzedazy przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatéw
spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Przelew ograniczony jest do wierzytelnosci o zaptate
ceny do kwoty 29.000 tys. zt. Dodatkowe zabezpieczenia naleznosci Electus S.A. opisano w
WWw. porozumieniu i zwigzane sa ze sferg korporacyjng w Spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z
0.0. (m.in. wymédg uzyskania zgody wspdlnikow na zbycie udziatéw przez ZNTK Poznan S.A,,
ktéra to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A. dodatkowego
zabezpieczenia prawnego).

C. W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falentg
okreslajace sposéb i zasady rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spétki .
Celem catkowitej sptaty zobowigzania wynikajacego z tytutu umowy nabycia przez Pana
Marka Falente wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0., Pan Marek Falenta przenosi na rzecz
Electus SA wtasnosc¢ 8 801 szt. udziatéw Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o.0.

Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem rozwigzujgcym, jakim jest prawomocne
zarejestrowanie zmian umowy spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Warto$¢ przedmiotu umowy na dzieh 31 marca 2010 r. wynosi 50 823 tys. zt. i z chwilg
przejscia udziatéw na Electus S.A. oraz wygasniecia wyzej wymienionego warunku wygasajg
wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.

30.3. Ryzyko ptynnosci

Spétka zarzadza ryzykiem plynnosci, utrzymujac odpowiednia wielko$¢ kapitatu,
wykorzystujac oferty ustug bankowych, monitorujac przeptywy pieniezne oraz dopasowujac
zapadalnos¢ aktywéw i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnosci jest to bardzo istotny czynnik ryzyka. Umiejetne zarzadzanie ptynnoscig wymaga
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kontroli sptywu naleznosci i utrzymania réwnowagi pomiedzy naleznosciami, a
zobowigzaniami, w tym wynikajacymi z terminéw sptaty Obligacji. W celu ograniczenia tego
ryzyka, Spétka m.in. korzysta z wtasnej rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych
Placowek Zdrowia, ktéra pozwala na ocene zdolnosci ptatniczych jednostki budzetowe;.

W sytuacji awaryjnej Spétka moze odstapi¢ od zawierania nowych transakcji i cato$¢ wptywow
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzah oraz renegocjowaé¢ terminy sptat zobowigzan
handlowych.

Czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ Spotki jest ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem
samodzielnych publicznych zakiadoéw opieki zdrowotnej. Zaktady sa samodzielnymi
jednostkami gospodarczymi dziatajgcymi na rynku, w zwigzku z czym istnieje ryzyko likwidacji
takiej jednostki, a co za tym idzie ryzyko niezaspokojenia wierzycieli. Obowigzujace przepisy
prawa w szczegoélnosci art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 roku o zaktadach opieki
zdrowotnej (Dz.U.07.14.89) przewidujg przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy
zatozycielskie zobowigzan publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej jednak dopiero po
zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej sytuacji w przypadku przediuzajacej sie likwidaciji,
ktorej termin zakonczenia okresla organ zatozycielski, moze przejsciowo dojs¢ do sytuaciji w
ktérej brak bedzie mozliwosci egzekucyjnych zas trwajaca wcigz likwidacja uniemozliwi
skierowanie roszczen w stosunku do organdéw zatozycielskich.

30.4. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych nie jest znaczne,
w zwigzku z czym Spétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocyg
pochodnych instrumentéw finansowych.

Spétka stosuje polityke zarzadzania kosztami oprocentowania polegajaca na minimalizacji
tych kosztéw oraz poziomu stdp procentowych, przy wykorzystaniu maksymalnie dostepnego
spektrum produktéw finansowych oferowanych przez rynek.

Ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim krotkoterminowych
zobowigzan finansowych — kredytow i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia
2009 roku zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytbw wynoszg 18 369 tys. ztotych, w tym
zobowigzania krétkoterminowe 15 937 tys. zilotych, a z tytutu emisji obligacji 75 571 tys.
ztotych, w tym zobowiazania krétkoterminowe 44 369 tys. ziotych.

W zwigzku z tym, iz odsetki od kredytow i pozyczek sa naliczane wq zmiennej stopy
procentowej i przy hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty
finansowe za rok 2009 wzrostyby o 92 tys. ztotych w skali roku.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spétke w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
naliczane sg wg statej stopy procentowej, ustalanej w momencie zawierania pozyczki, wobec
czego zmiana stop rynkowych nie skutkuje zmiang przychodéw osiaganych z tytutu
udzielonych pozyczek.

Ponizej przedstawiono opisane wyzej ryzyka w podziale na kategorie instrumentow
finansowych: aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe:
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Ryzyka w podziale na kategorie
rynkowe ptynnosci kredytowe zpn:;i'glf; :VZ‘]'
Aktywa finansowe
Pozyczki X
Wierzytelnosci windykacyjne X
Naleznosci X X
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego X
Kredyty i pozyczki X X
Zobowigzania z tytutu emisji obligac;ji X X
Zobowiazania z tytutu dostaw,| X
Zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelnosci X

30.5. Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej co do
zasady odbywa sie na podstawie przepisow regulujacych postepowania sadowe i
egzekucyjne réwniez wobec innych podmiotéw, a wiec w szczegdélnosci Ustawy z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks Postepowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
komornikach sadowych i egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut moga wynika¢ i w
przesziosci wynikaty z Ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora stuzby zdrowia, w
szczegdblnosci Ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 o pomocy publicznej i restrukturyzacii
publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej (Dz.U. z 2005 r. Nr 78, poz. 684), ktéra wprowadzata
bardzo istotne ograniczenia w zakresie prowadzenie egzekucji dotyczacych zaréwno
wierzytelnosci objetych postepowanie restrukturyzacyjnym jak réwniez wobec szpitali
realizujacych program restrukturyzacyjny, réwniez w odniesieniu do wierzytelnosci nie
objetych  restrukturyzacja. Przepisy te ze wzgledu na zakonczenie proceséw
restrukturyzacyjnych nie odgrywaja juz wiekszej roli. Znaczace ograniczenia wynikaty réwniez
z art. 831 § 1 pkt 4 KPC, ktéry przewidywat ograniczenia prowadzenia egzekucji z
wierzytelnosci przypadajacych diuznikowi od panstwowych jednostek organizacyjnych z tytutu
dostaw, robdt lub ustug przed ukonczeniem dostawy, roboty lub ustugi w wysokosci nie
przekraczajacej 75% kazdorazowej wyptaty. Przepis ten utracit jednak moc na skutek wyroku
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 9 stycznia 2007 r. (Dz.U.07.7.58).

Obecnie sektor publicznej stuzby zdrowia zostat objety kolejnym programem
restrukturyzacyjnym pod nazwg ,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady
Ministréw z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie ustanowienia programu wieloletniego pod
nazwa ,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujacych system
ochrony zdrowia” Zatozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czesci funkcjonujacych
samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej, przejecie zobowigzan szpitala przez
organy zatozycielskie i jednoczenie przejecie obowigzkéw w zakresie swiadczen ustug opieki
zdrowotnej przez nowopowstate spétki prawa handlowego. Jako, ze pomoc publiczna dla
organow zatozycielski zwigzana jest z zakonczeniem likwidacji nalezy przyja¢, ze procesy
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likwidacyjne, ktore bytyby realizowane w ramach wskazanego programu odbywatyby sie
relatywnie szybko co umozliwitoby petne zaspokojenie roszczen Wierzyciela przez organy
zalozycielskie w tym najczesciej powiaty.

W ocenie Spéiki istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla
prowadzenia dziatalnosci w zakresie swiadczenh ustug opieki zdrowotnej w przypadku gdyby
struktura ta znalazia odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus SA oznaczataby
pojawienie sie ryzyka upadtosci szpitala, ktére to ryzyko w odniesieniu do samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej nie istnieje.

Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 6 pkt 2) Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze nie mozna ogtosi¢ upadtosci jednostek samorzadu
terytorialnego. Zgodnie zas z art. 6 pkt 3) tejze Ustawy nie mozna ogtosi¢ upadtosci
publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotne;.

Dodac trzeba, ze z redakcji art. 6 pkt 3 tejze Ustawy wynika jednoznacznie, iz nie posiadajg
zdolnosci upadtosciowej tylko publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotnej. Przepis ten,
jako ksztattujacy wyjatek od zasady, nie moze by¢ jednak interpretowany rozszerzajgco. Tym
samym nalezy stwierdzi¢, iz posiadajg zdolnos¢ upadtosciowg niepubliczne zaktady opieki
zdrowotnej, jezeli sg samodzielnym podmiotem prawnym lub jednostkg organizacyjna, o ktérej
mowa w art. 5 ust. 2 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze.
Kwestia zdolnosci uktadowej czy tez obecnie bycia podmiotem postepowania naprawczego
stanowita i stanowi przedmiot kontrowersji w orzecznictwie i doktrynie (por. post SN z IV CKN
1667/00 dnia 26 kwietnia 2002 r. IV CKN 1667/00 oraz glosy krytyczne do postanowienia
Kotodziejski R. Pr. Spétek 2003/7-8/99 oraz Bielski P. Rejent 2004/2/139

W chwili obecnej w procesie legislacyjnym znajdujq sie projekty regulacji, ktére w efekcie majg
doprowadzi¢ do ograniczenia zakresu srodkéw przekazywanych jednostkom posiadajacym
kontrakty z Narodowym Funduszem Zdrowia, ktére podlegatyby zajeciu w postepowaniu
egzekucyjnym. Electus SA nie posiada jednak pewnosci odnosnie stopnia
prawdopodobienstwa i ewentualnego terminu wprowadzenia wskazanych zmian przepisow,
ktére mogtyby wptyna¢ negatywnie na dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke.

Wskazac nalezy rowniez, ze przepisy umozliwiajace zajecie przez wierzyciela 100% srodkéw
pochodzacych z kontraktu szpitala w Narodowym Funduszu Zdrowia obowigzujg dopiero od
stycznia 2007 r. kiedy to Trybunat Konstytucyjny uznat art. 831 § 1 pkt 4 KPC za niezgodny z
art. 20, art. 32 ust. 1 i art. 64 ust. 2 Konstytucji RP (Wyrok TK z dnia 9 stycznia 2007 r.
(Dz.U.07.7.58). Zgodnie z tym wyrokiem wymieniony wyzej przepis utracit moc z dniem 17
stycznia 2007 r. Wskazany przepis uniemozliwiat prowadzenie egzekucji z wierzytelnosci
przypadajacych dtuznikowi od panstwowych jednostek organizacyjnych z tytutu dostaw, robét
lub ustug przed ukonczeniem dostawy, roboty lub ustugi w wysokosci nie przekraczajacej 75%
kazdorazowej wyptaty, chyba ze chodzi o wierzytelnos¢ pracownikdéw dtuznika z tytutu pracy
wykonywanej przy tychze dostawach, robotach lub ustugach i jako taki stanowit podstawe do
ograniczenia egzekucji z wierzytelnosci szpitali wobec NFZ do 25% jego wysokosci.

W tych okolicznosciach nalezy jednoznacznie stwierdzi¢, ze Electus SA w swojej historii
prowadzit dziatalno$¢ zarowno w okresie gdy obowigzywaly przepisy ograniczajace
pochodzace z kontraktu w NFZ srodki podlegajace zajeciu w postepowaniu egzekucyjnym jak
rowniez gdy takie ograniczenie nie obowigzywato. Wskaza¢ nalezy, ze jakkolwiek
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wierzytelnosci wobec NFZ stanowig podstawowe zrédio przychodéw szpitala zajecie
wierzytelnosci wobec NFZ nie stanowi jedynego sposobu egzekucji wykorzystywanego przez
Spétke.

Dodac¢ nalezy, ze Electus SA posiada wypracowane procedury i mechanizmy dziatan a takze
ogromne doswiadczenie oraz wyspecjalizowang i wykwalifikowang kadre zapewniajace
Electus SA istotng przewage nad pozostatymi podmiotami prowadzacymi postepowania
egzekucyjne wobec szpitala- dtuznika. Uwzgledniajac réwniez historyczne doswiadczenia
stwierdzi¢ wiec nalezy jednoznacznie, ze Electus SA potrafi prowadzi¢ skuteczne
postepowanie egzekucyjne réwniez w przypadku gdy prawo ogranicza mozliwosé
prowadzenia egzekucji z wierzytelnosci w NFZ.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage, ze ograniczenie mozliwosci prowadzenia egzekucji z
srodkdéw pochodzacych z NFZ zwieksza potencjat szpitala jako podmiotu, z ktérym mozliwe
zawarcie jest porozumienia okreslajgcego warunki ratalnej sptaty zadtuzenia. Electus SA jako
spotka restrukturyzujaca zadtuzenie szpitali zawiera szereg porozumien dotyczacych sptaty
zadtuzenia wykorzystujgc potencjat ptatniczy szpitala i ograniczone ryzyko zajecia wszystkich
srodkéw pochodzacych z kontraktu.

Majac powyzsze okolicznosci na uwadze stwierdzi¢ nalezy, ze ewentualna mozliwa zmiana
przepiséw nie spowoduje ograniczenia skutecznosci podejmowanych przez Spoétke dziatan
zmierzajacych do odzyskania wierzytelno$ci. Nalezy sie jednak liczy¢ z tym, ze nastgpié
pewne przesuniecie w proporcji srodkéw pozyskiwanych w egzekucji wobec srodkow
odzyskiwanych na podstawie porozumien dotyczacych sptaty zadtuzenia.

Na koniec nalezy wskazac, ze istniejg powazne watpliwosci odnosnie zgodnosci z Konstytucjg
ponownego wprowadzenia ograniczenia wysokosci srodkéw pochodzacych z kontraktu w NFZ
podlegajacych egzekucji. Przepis taki mogtby ponownie zosta¢ uznany z niekonstytucyjny z
powoddw wzietych pod uwage przez Trybunat Konstytucyjny w 2007 r. w szczeg6lnosci ze
wzgledu na sprzeczne z Konstytucja nieuzasadnione uprzywilejowanie podmiotéw
publicznych wobec podmiotéw prywatnych.

Rowniez w trakcie procesu legislacyjnego znajdujg sie zmiany przepiséw prawa naktadajace
koniecznos$¢ pozyskiwania przez dostawcéw jednostek stuzby zdrowia zgody na dokonanie
przelewu wierzytelnosci wobec szpitali na osobe trzecig. Postulowane zmiany spotkaty sie z
bardzo zréznicowang i czesto nieprzychylng reakcja, stad réwniez zmiany w tym zakresie
mimo trwajgcego juz wiele miesiecy procesu legislacyjnego do tej pory nie zostaty przyjete.

W pierwszej kolejnosci nalezy wskaza¢, ze projektowany przepis rowniez budzi szereg
watpliwosci odnosnie jego zgodnosci z Konstytucja. Pojawito sie co najmniej kilka opinii
prawnych wskazujacych na jego potencjalng niekonstytucyjnosc.

Zaktadajac jednak, ze mimo takich watpliwosci uregulowania takie wesztyby w zycie nalezy
zauwazy¢ w szczegoblnosci, ze przepis nie zakazuje zbywania wierzytelnosci a jedynie
wprowadza konieczno$é uzyskania zgody na przelew wierzytelnosci. W szeregu opinii
dyrektordw szpitali i przedstawicieli organow zatozycielski pojawity sie sugestie, ze zgody takie
beda wydawane gdyz w innych przypadkach dostawcy szpitala pozbawieni zostaliby
mozliwosci sprzedazy wierzytelnosci i odzyskania zaangazowanych srodkéw. Brak takiej
mozliwosci de facto zmuszalby za$ dostawcow szpitala do podjecia dziatan egzekucyjnych
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31.

zmierzajacych do odzyskania srodkoéw a tym samym postawitby szpital w trudniejszej sytuaciji
niz gdyby wierzytelnosci zostata przelana na osobe trzecig w tym podmiot taki jak Electus SA.
Electus SA zawiera liczne porozumienia okreslajace warunki ratalne sptaty zadtuzenia co
powoduje, ze zbycie Spotce wierzytelnosci wobec Szpitala bedzie dla Szpitala korzystniejsze
niz koniecznos¢ niezwtocznej zaptaty ceny na rzecz dostawcy Szpitala.

Wskaza¢ ponadto nalezy, ze przepis ten w zaden sposéb nie ogranicza mozliwosci zawierania
umoéw windykacji, ktére sa rowniez zawierane przez Electus SA .W ocenie Electus SA wejscie
w zycie takiego przepisu moze jednak wydtuzy¢ proces zbywania wierzytelnosci a w efekcie
zwiekszy¢ koszt sptaty wierzytelnosci dla szpitala. Wprowadzenie takiej regulacji mimo to nie
powinno znaczaco wptyng¢ na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci rowniez z tego powodu
ze mozliwosé pozyskania przez szpitale srodkéw finansowych z innych, w szczeg6lnosci
bankowych, zrédet jest ograniczona

INFORMACJE DODATKOWE

W 2010 roku Spotka nie zamierza inwestowa¢ w niefinansowe aktywa trwate. Nie bedzie

réwniez ponosi¢ naktadow zwigzanych z ochrong $rodowiska.
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