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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A. obejmuje rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane

porownawcze za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A. sporzadzone

zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spélki Electus S.A. obejmujace okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz zawierajace dane porownawcze za rok obrotowy
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato zatwierdzone z datg 31 marca
2009 i od tego czasu nie miaty miejsca zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A.

ELECTUS S.A. — Spotka dominujaca, zostata utworzona Aktem Notarialnym nr 799/2003 z
dnia 06 lutego 2003 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156248.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 390745870 Siedziba Spétki miesci sie w 59-
300 Lubin, ul. Stowianska 17. Jednostka posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Lubinie
nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.
Wedtug statutu podstawowym przedmiotem dziatania Spétki dominujacej jest:
posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach
posrednictwo — obr6t wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting,

posrednictwo handlowe i ustugi finansowe

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Electus S.A. zostaly sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w skfad
Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31
grudnia 2008 roku.

Zarzad Spoétki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy

Kapitatowej

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 5
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w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg zabezpieczenie finansowe na rok
obrotowy 2009. Spoétka dominujgca posiada finansowanie zgodnie z informacjg zawartg w
czesci B w pkt. 16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W dniu 07 marca 2008
roku komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Pierwszego Programu
Emisji Obligacji Electus S.A. kaczna warto$¢ programu wynosi 100 000 tys. ztotych, a
wartos$¢ jednej obligacji to kwota 1 tys. ztotych. Dla pierwszej serii obligacji Zarzad spétki
ustalit marze w wysokosci 7% powyzej WIBOR 3M. Obligacje zostalty wprowadzone do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 06 kwietnia 2009 roku.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystepuja okolicznosci wskazujace na mozliwosé wystepowania zakitocen
w finansowaniu biezacej dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej oraz jej planéw

rozwojowych.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spoétka
dominujagca nie potaczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarczag. Natomiast zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej w okresie porownywalnym do roku 2008 opisano w pkt. 7

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujace;j i
jej jednostki zalezne.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepujg jednostki wspéizalezne ani stowarzyszone.

Informacje na temat jednostek zaleznych przedstawiono ponize;j:

udziat w ogélInej liczbie
gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Miejsce rejestracji i przedmiot
prowadzenia dziatalnosci przedsigbiorstwa

procent posiadanego kapitatu

nazwa jednostki zaktadowego

data objecia kontroli

Spotka specjalizuje sig

zakresie profesjonalnej

obstugi obiektow stuzby
zdrowia.

Zak Sp.zo.o.  Zioty Rég 13, 30-095 Krakéw 2005.06.01 100% 100%

Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Ztoty Rdg 13, wpisana do Rejestru

Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000145240, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 6
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Krakowa- Srédmiescie, X| Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 1 600 000,00 ziotych. Electus S.A. posiada 100% udziatéw
Spoétki ZAK SYSTEM co stanowi 160 udziatow o wartoéci 10 000,00 zt kazdy.

Ustugi oferowane przez Firme ZAK SYSTEM Sp. z o0.0. mozna sklasyfikowaé w
nastepujace grupy:

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektow Stuzby Zdrowia,

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia innych obiektow uzytecznosci publicznej,

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektow podmiotéw prywatnych.
Specjalizacjg firmy jest profesjonalna obstuga obiektow Stuzby Zdrowia i to ona stanowi
gtowne zrodio przychoddéw Spotki. Firma wykorzystujac swojg wiedze i wieloletnie
doswiadczenie w wykonywaniu ustug porzadkowo — czystosciowych proponuje swoim
klientom kompleksowy =zakres ustug dostosowany do indywidualnych potrzeb oraz
charakteru sprzatanego obiektu. Firma posiada wdrozony System Zarzadzania Jakoscig
ISO 9001:2000 oraz szereg opracowanych procedur sprzatania i dezynfekcji co zapewnia
dostarczenie ustug utrzymania czystosci na jak najwyzszym poziomie. Posiada szeroki
asortyment maszyn i urzadzen, ktory pozwala realizowa¢ zaawansowane technologicznie
ustugi specjalistyczne t.j. konserwacja i impregnacja powierzchni, czyszczenia wyktadzin
dywanowych, itd. Gtdbwnym celem firmy jest zapewnienie swoim klientom bezpieczenstwa
sanitarnego i epidemiologicznego sprzatanych obiektow. Spétka jest cztonkiem Polskiej
Izby Gospodarczej Czystosci oraz nawigzata wspétprace z Polskim Towarzystwem
Zakazen Szpitalnych ktérej rezultatem sg liczne szkolenia pracownikéw firmy realizujacych

ustugi.

Do konsolidacji Spotek w Grupie Kapitatowej zastosowano metode petna.

Grupa Kapitatowa Electus S.A. posiadata kontrole nad Spotkg Electus Hipoteczny do dnia
30 wrzesnia 2007 roku. Do momentu utraty kontroli czyli do momentu sprzedazy Electus
Hipoteczny podlegat konsolidacji, gdyz udziat jednostki dominujacej w kapitale

podstawowym wynosi 100%.

Inwestycje w wyzej wymienionych jednostkach zostaty dokonane na czas nieograniczony.

JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE, W KTORYCH
JEDNOSTKI POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJI)

Brak innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktérych jednostki powigzane

posiadajg mniej niz 20% udziatéw.

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 7
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8.1.

JEDNOSTKI WYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, natomiast w okresie poréwnywalnym tj. w
roku 2007 nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

1) Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku w wyniku zawarcia umowy sprzedazy udziatéw DM IDM
SA nabyt od Spotki dominujacej 10 605 sztuk udziatéw (100% udziatdw) o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy Spotki Electus Hipoteczny. Cena nabycia udziatéw wyniosta
10 122 tys. zilotych, warto$¢ ksiegowa sprzedanych udziatéw wynosita 5876 tys.
ztotych W sprawozdaniu skonsolidowanym zostat wykazany wynik ze sprzedazy w
kwocie 3.723 tys. ztotych.

Zaptata ceny sprzedazy udziatbw nastgpita poprzez potracenie wierzytelnosci
przystugujacych DM IDM SA z tytutu udzielonej pozyczki Spotce Electus S.A.

Dane finansowe sprzedanej Spotki zaleznej Electus Hipoteczny Sp. z o0.0.

(w tys. z1) Na dzien 28.09.2007
Aktywa 22 421

w tym,$rodki pieniezne 924
Kapitat wlasne 8 375
Zobowigzania 14 046
Zysk netto 511

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI.

Format oraz podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwatg nr 1/02/2008 NWZA z dnia 14 lutego 2008 roku zadecydowano o

zastosowaniu od 2007 roku do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Dane poréwnywalne do 2008 roku a dotyczace 2007 roku
zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, poza wyceng instrumentéw finansowych, wycenianych metoda efektywne;j
stopy procentowej, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Rozliczenie transakcji nabycia akciji
Spétki Electus SA przez pracownikéw Spotki jest przeprowadzane zgodnie z MSSF 2.
Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami
ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowe;.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg

doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Zarzad zatwierdzit niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu
10 kwietnia 2009 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z
obowiazujacymi przez Spétki zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom
MSSF przyjetym przez Unie Europejska oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej. Natomiast wynik finansowy oraz
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ i sytuacji Grupy

Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
Zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Spéitki dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spéiki zasad
rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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8.2

8.3.

8.4.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zalezne;j
na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg
wedtug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzan
oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg
wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu
jednakowych zasad rachunkowosci.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie istotne transakcje miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku 2008 roku nie nastapity zmiany stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad

rachunkowosci.
Nowe standardy i interpretacje

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacii, ktére weszty w zycie od 1 stycznia
2008 roku:

+ KIMSF 11, MSSF 2 — Grupowe oraz jednostkowe opcje za udziaty, obowigzujaca za

roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 marca 2007 roku,

+ KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujaca za roczne

okresy rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2008 roku,

* KIMSF 14 — MSR 19, Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywoéw programéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje,

obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2008 roku.

» zmiany w MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena 1 stycznia 2008 roku,
oraz w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” W dniu 13 pazdziernika

2008 roku, Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany do
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MSR 39 oraz do MSSF 7. Wprowadzone zmiany umozliwiaja przekwalifikowanie
sktadnikow aktywéw finansowych z kategorii wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli spetnione zostaty okreslone warunki. Zmiany te sg reakcjg na
wyjatkowy stan gospodarki swiatowej bedacy wynikiem panujacego kryzysu na swiatowych
rynkach finansowych i kapitatowych i zostaty w trybie natychmiastowym zatwierdzone do
stosowania przez Unie Europejska. Nowelizacje opublikowano 31 pazdziernika 2008 roku,
ze wsteczng datg wejscia w zycie 1 lipca 2008 roku. Majg one zastosowanie wytgcznie
prospektywne i obowigzujg przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za 2008 rok,

jednakze nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Zastosowanie tych interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie Grupy Kapitatowe;j.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdére zostaly wydane przez Rade

Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowo$é lub  Komitet ds. Interpretacii

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty

wczesniej zastosowane:

» KIMSF 13, Programy lojalnosciowe, obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajgce sie

po 1 lipca 2008 roku,

+ KIMSF 15, Umowy w zakresie sektora nieruchomosci, obowigzujaca za roczne okresy

rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie,

+ KIMSF 16, Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna,
obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 pazdziernika 2008 roku lub

po tej dacie,

* Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy niepieniezne - majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

* Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majaca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona

przez UE,

» Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE,
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+ MSSF 1 (Zmieniony), Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 (Zmieniony),
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujace za roczne okresy

rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie,

* MSSF 2 — (Zmieniony) Pfatnosci w formie akcji wtasnych, obowigzujacy za roczne okresy

rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2009 roku,

« MSSF 3 (Zmieniony), Potaczenia jednostek gospodarczych, do zastosowania

prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z datg akwizycji po 1 lipca 2009 roku,

+ MSSF 8 Segmenty Operacyjne, obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1

stycznia 2009 roku,

« MSR 1 (Zmieniony), Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujacy za roczne

okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie,

W _dniu_przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego ponizsze standardy i

interpretacje KIMSF nie zostaty przyjete przez UE:

« MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej

- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

* MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku
lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

zatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspdtkontrolowang
i stowarzyszong - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego nie zatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci
godziwej (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej- do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE,
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8.6.

« Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe ujawnianie informacji - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po6zniej do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE.

Obecnie Grupa Kapitatowa jest w trakcie analizy tych wymogéw w celu dokonania
odpowiednich ujawnieh w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za lata rozpoczynajace
sie po 1 stycznia 2009 roku, jednakze nie przewiduje sie, aby wprowadzenie powyzszych
standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg

zasady (polityke) rachunkowosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujg one uzyskanie korzyéci ekonomicznych. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego.

Na dzieh bilansowy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na
to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok,

na date bilansowa. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow

wypracowujacych srodki pieniezne, ktére mogq skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata
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wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwana warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosé

bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej / nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng w
przypadku gdy prawo zostato odptatnie nabyte od gminy / warto$é godziwg prawa na
moment jego wprowadzenia do ksiag rachunkowych w przypadku gdy prawo uzyskano
nieodptfatnie na podstawie decyzji administracyjnej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, opfaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie,
ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z
tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzy$ci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoéch
okresOw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztaltuje sie

nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne Srodki trwate 2-10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa
przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozktadem

czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Amortyzowane $rodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja
zdarzenia lub okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do
odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego jest niezwtocznie obnizana do poziomu

wartodci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg warto$¢
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odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana jest wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej

srodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych
w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg

amortyzowane do momentu zakoiczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakciji. Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich
zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z
uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, brak w prezentowanych aktywach kategorii aktywow
przeznaczonych do sprzedazy, z uwagi na fakt iz w 2007 roku zostata sprzedana Spétka
zalezna Electus Hipoteczny i na dzieh 31 grudnia 2007 roku ta kategoria aktywow réwniez

nie wystepuje.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe posiadane przez Grupe Kapitalowa Electus S.A. dzielone sg na

nastepujace kategorie:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e Wierzytelnosci windykacyjne
e Pozyczki

e Certyfikaty inwestycyjne

Zgodnie z MSR 39 instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sg kwalifikowane jako

instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sa do naleznosci i ujmowane pierwotnie
w ewidencji w warto$ci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ nominalng

zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci. Na dzieh bilansowy Spétki wyceniajg te
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aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Grupa Kapitalowa zastosowata metode
uproszczong do wyceny wierzytelnosci windykacyjnych, tzn. dyskonto jest rozliczane
proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci.  Naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci prezentowane sg w bilansie w inwestycjach krotkoterminowych w pozyciji
wierzytelnosci windykacyjne.

Pozyczki to aktywa finansowe o ustalonych ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Grupa Kapitatowa sklasyfikowata pozyczki takze jako kredyty i naleznosci podlegajace
wycenie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Z
uwagi na krétkoterminowy charakter pozyczek Grupa Kapitalowa zastosowata wycene
zgodnie z opisem metody jak przy wycenie umow windykacyjnych. Naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek prezentowane sa w bilansie w inwestycjach krétkoterminowych w

pozycji udzielone pozyczki.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami

ujawnianymi w rachunku zysku i strat.
Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody
wskazujace na trwatg utrate wartosci skiadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli
dowody takie istniejg, Grupa Kapitatlowa ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢
sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, czyli odpis
jest dokonywany do ceny sprzedazy netto. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatdw z

przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.
Leasing

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe

ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w
sposdb okreslony dla wlasnych srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do
przejscia prawa witasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na
podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniaja warunkédw umowy leasingu
finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez

okres trwania leasingu.
Zapasy

Materiaty sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena
sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty,
upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika aktywow do
sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o naleznos¢ na dotacje przedmiotowa.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona za pomoca
stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywédw
pienieznych oczekiwanych nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

W przypadku, gdy jednak wycena naleznosci w cenie nabycia r6zni sie znaczaco od
wyceny za pomocg efektywnej stopy procentowej do wyceny takich naleznosci stosuje sie
metode efektywnej stopy procentowe;.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisoéw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie

odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
Transakcje w walucie obcej

Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN). Transakcje wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu

obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
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8.16.

8.17.

8.18.

Na dzien bilansowy pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodoéw lub kosztéw finansowych

lub kapitalizowane w wartosci aktywow.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.
Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkdéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne
sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 3 miesiace, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.
Kapitat podstawowy

Kapitalty wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami
prawa, tj. wtasciwymi ustawami i statutem Spotki.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze sadowym.

Roéznice miedzy wartoscig godziwa otrzymanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji
ujmowane sg w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.
Pozostate kapitaty zapasowe obejmujg kapitat z aktualizacji wyceny oraz kapitat zapasowy
z odpisOéw z zysku oraz obejmujg wartosci swiadczen pracowniczych powstatych w wyniku
programu opcji menadzerskich.

Wynik z lat ubiegtych i roku biezacego obejmuje niepodzielone zyski i nie pokryte straty z
lat ubiegtych jednostek objetych konsolidacja metoda petng oraz zysk/strate wynikajacy z
rachunku zyskéw i strat za okres, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie. Zysk netto

uwzglednia podatek dochodowy.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy Grupy otrzymujg nagrody w formie mozliwosci nabycia akcji wtasnych, w
zwigzku z czym Swiadcza ustugi w zamian za akcje.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji wtasnych przez pracownikéw Grupy Kapitatowej jest
przeprowadzane zgodnie z MSSF 2 tj. poprzez obciazenie biezacego wyniku finansowego
oraz podwyzszenie kapitatu zapasowego z tyt. emisji akcji.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa

ustalana jest w oparciu o kurs z dnia przyznania praw.
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8.19.

8.20.

8.21.

8.22.

8.23.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitalu wtasnego w okresie zakonczenia

programul.
Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spétkach cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne Ilub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétki Grupy Kapitatowej nie tworza rezerw na

przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych gdyz wartosci te sa nieistotne.

Zobowigzania finansowe z tytutu nabycia wierzytelno$ci.

Zobowigzania z tytutlu nabycia wierzytelnosci windykacyjnych ujmowane sa wg.
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra odpowiada

wartosci godziwe;.
Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i obligacje wiasne sag
ujmowane wedtug kosztu, stanowiacego warto$¢ otrzymanych $rodkoéw pienieznych i
obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe,
pozyczki i obligacje, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego

kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywoéw, jesli

zobowigzania te zostaty zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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8.24.

8.25.

8.26.

8.27.

8.28.

8.29.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w

odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych.
Pochodne instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie posiadata ani nie

emitowata pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Whbudowane instrumenty pochodne

Grupa Kapitalowa w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie posiadata

wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Uznawanie przychoddw z wierzytelno$ci windykacyjnych

Przychody ujmowane sg w wysokos$ci marzy odsetkowej na poziomie odpowiadajacym
realnej stopie zwrotu z instrumentu finansowego. Spotki zastosowaty metode uproszczong
do rozliczania dyskonta, tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty
wierzytelnosci a momentem uznania przychoddéw z wierzytelnosci windykacyjnych jest

wptata przez dtuznika kwoty za wierzytelnos¢.
Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci towarow badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT).

Swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug przez Spoétke Zak System Sp. z 0.0. ujmuje sie na
podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzieh bilansowy. Przychody sg
ujimowane tylko wowczas gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci

ekonomicznych z tytutu przeprowadzonej transakciji.
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8.30.

8.31.

8.32.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek (z wytaczeniem odsetek od naleznosci windykacyjnych) sg
rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy =zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
Przychody z prowizji

Przychody z tytutu prowizji sg rozpoznawane w momencie podpisania umow
z wierzycielem dotyczacych sposobu i dodatkowych termindéw sptat posiadanych przez
Spétki wierzytelnosci. Z uwagi na to, ze prowizja nie jest zwigzana z kosztami i
przychodami dotyczacymi nabycia instrumentu finansowego (wierzytelnosci) przychody z
prowizji sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, pod warunkiem ze ich otrzymanie nie

jest watpliwe.
Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy / Wspdlnikéw spdétki, w ktérg Grupa Kapitatowa
zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa

do dywidendy.

PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie Kapitatowej, Zarzad jednostki
dominujgcej musi dokonywa¢ szacunkdéw i przyjmowaé zatozenia dotyczace wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ wykorzystujac dostepne
zrodta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniach
historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli
dotyczy on wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli

zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz metoda
amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu
weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sq zgodne z przewidywanym

rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Szacunki dotyczace okresu amortyzaciji oraz metoda amortyzacji wartosci niematerialnych

sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli istniejg przestanki,
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ktére by wskazywaty, iz wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw przekracza warto$é
przewidywang przysztych korzysci ekonomicznych, wéwczas wartos¢ bilansowa aktywow
jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane

w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wycena rezerw opiera sie na szacunkach Zarzadu.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie raz na rok, na date bilansowg. Wartos¢
firmy nie podlega amortyzacji. Utrata warto$ci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana
wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwana wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki

pieniezne jest nizsza niz wartosc¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

W wartosci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatow

inwestycyjnych, wierzytelnosci oraz dyskonta czesci naleznosci.

Zarzad dokonujac szacunkdéw wartosci netto mozliwej do uzyskania opiera sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytutu utraty wartosci innych aktywéw finansowych dokonuje sie gdy w ocenie

Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Zarzad jednostki dominujacej w procesie zastosowania zasad rachunkowosci dokonat
szacunkédw odnosnie wptywu Ustawy o restrukturyzacji zadtuzenia Samodzielnych
Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej. W wyniku wejscia w zycie ustawy o
restrukturyzacji zadtuzenia Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej z
dniem 21 maja 2005 roku, Zarzad jednostki dominujacej dokonat oszacowania ryzyka utraty
czesci aktywow. Analiza wykazata, ze istnieje realna potrzeba utworzenia odpisu
aktualizujgcego posiadany portfel inwestycji w ciezar wyniku finansowego 2005 roku w
kwocie 525 tys. ziotych Utworzony odpis aktualizujacy odzwierciedla oszacowanie
zidentyfikowalnego ryzyka przyszitej utraty czesci wptywow z tytutu realizacji aktywéw
finansowych wykazanych w bilansie.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ odpisu aktualizujgcego dokonana w oparciu o
szacunkowy wptyw ustawy o restrukturyzacji zadtuzenia SPZOZ zostata zweryfikowana i
wynosita 1.033 tys. ztotych. Utworzony odpis aktualizujgacy odzwierciedla ryzyko przyszte;
utraty czesci wptywéw z tytutu realizacji aktywoéw finansowych wykazanych w bilansie. W

roku 2008 Spétka dominujaca wykorzystata odpis aktualizujacy w kwocie 980 tys. ztotych.
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BILANS
AKTYWA Nota 31.12.2008 31.12.2007
A |Aktywa trwale 6116 5944
I. |Wartosci niematerialne i prawne 5 251 328
1 |Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2 [|Wartos¢ firmy - -
3 |Inne wartosci niematerialne i prawne 251 328
4 |Zaliczki na wartosci niemat. i prawne - -
Il. |Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 3099 3099
1. |Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 3099 3 099
Ill. |Srodki trwate 7 1650 2 063
a) |grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - -
b) |budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - -
¢) |urzadzenia techniczne i maszyny 368 540
d) |srodki transportu 918 1033
e) |inne $rodki trwate 365 490
2 |Srodki trwate w budowie -
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
IV. |[Naleznosci dtugoterminowe - -
V. |Inwestycje diugoterminowe - -
VI. |Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 27 1116 453
B |Aktywa obrotowe 223 728 179 168
|. |Zapasy 11 140 103
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 12 28 512 22720
1 |Naleznosci od jednostek powigzanych 1 -
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 1 -
b) |Inne - -
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek 28 510 22720
a) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 13913 7512
b) | z tyt. pod., dotaciji, cet, ubezp. spot. - 281
c) | Inne 14 580 14 909
d) [dochodzone na drodze sgdowej 18 17
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 9 195 076 156 345
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 195 076 156 345
a) |w jednostkach powigzanych 38 896 27 265
- |udziaty lub akcje - -
- |certyfikaty inwestycyjne 874 -
- |udzielone pozyczki 900 259
- |wierzytelno$ci windykacyjne 37123 27 006
b) |w pozostatych jednostkach 155 064 128 192
- |udzialy lub akcje - -
- |certyfikaty inwestycyjne - -
- |udzielone pozyczki 34 982 36 156
- |wierzytelnosci windykacyjne 120 082 92 036
c) |Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29 1116 888
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. |Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 - -
Suma aktywow 229 844 185 112
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PASYWA Nota 31.12.2008 31.12.2007
A [Kapital wiasny 13 82 233 63 290
|. |Kapitat podstawowy 13.1 961 961
Il. |Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - -
Ill. |Akcje wtasne (wlk. ujemna) - -
IV. |Kapitat zapasowy 13.2 65517 47 436
V. |Kapitat z aktualizacji wyceny - -
VI. |Pozostate kapitaty rezerwowe - -
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 2988 4919
VIll|Zysk (strata) netto 18 742 19 813
B |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 147 611 121 821
I. |Rezerwy na zobowigzania 15 4 059 715
1 |Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 27 3611 381
2 |Rezerwa na swiad. emerytal i podobne 15 119 207
3 |Pozostate rezerwy 330 127
Il. |Zobowigzania diugoterminowe 16 8 397 14 388
1 |wobec jednostek powigzanych - -
2 |wobec pozostatych jednostek 8 397 14 388
a) |kredyty i pozyczki 8 288 14 144
b) |z tyt. emisji dluznych pap. wartosciow. - -
¢) [Inne zobowigzania finansowe - -
d) |Inne 109 244
lll. |Zobowiazania krotkoterminowe 16 135 155 106 718
1 |wobec jednostek powigzanych 3 191 3 456
a) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 52 41
b) lInne 3139 3415
2 |wobec pozostatych jednostek 131 965 103 262
a) |kredyty i pozyczki 19 075 11 236
b) |z tyt. emisji dluznych pap. wartosciow. 57 093 61 567
¢) |Inne zobowigzania finansowe 48 114 25 459
d) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 1446 864
e |z tyt. podat., cet, ubez. i innych $wiad 4243 1910
f |z tytutu wynagrodzen 1484 1315
g llnne 510 910
Suma pasywow 229 844 185 112
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 31.12.2008 31.12.2007
A |Przychody ze sprzedazy netto 19 58 154 45 589
I. |Przychody ze sprzedazy 58 154 45 589
Il. |Zuzycie surowcow i materiatow - -
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 23 549 22412
I. |Amortyzacja 883 931
Il. [Zuzycie materiatéw i energii 1899 1948
IIl. |Ustugi obce 3 607 2 958
IV. |Podatki i optaty 291 564
V. |Koszty s$wiadczen pracowniczych 14 442 14 009
VlIlI|Pozostate koszty 2427 2003
C |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 34 606 23177
|. |Pozostate przychody operacyjne 22 1044 7 133
Il. |Pozostate koszty operacyjne 23 612 1068
D [Zysk (strata) z dzial. operac. (C+D-E) 35038 29 242
I. |Przychody finansowe 24 284 249
Il. |Koszty finansowe 25 11 685 7 454
E |[Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 24 3723
F_[Zysk (strata) z dzial. gosp. (F+G-H) 23 637 25 760
G |Podatek dochodowy 27 4 894 5947
I. |Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - -
H |Zysk (strata) netto (K-L-M) 18 742 19 813
| |Zysk netto na jedna akcje (w tys. z1) 28 0,00195 0,00210

Wybrane dane finansowe w walucie Euro

(w tys. euro) Na dzien 31.12.2008 | Na dzien 31.12.2007

Aktywa trwate 1466 1 659
Naleznosci dtugoterminowe - -

Naleznosci krétkoterminowe 6 833 6 343
Inwestycje dtugoterminowe - -

Aktywa obrotowe 53 621 50 019
Inwestycje krotkoterminowe 46 754 43 647
Suma aktywow 55 087 51678
Kapitat wtasny 19 709 17 669
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35 378 34 009
Zobowigzania diugoterminowe 2012 4017
Zobowigzania krotkoterminowe 32 393 29 793
Suma pasywow 55 087 51678
Przychody ze sprzedazy netto 16 555 12 051
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 703 5925
Zysk (strata) ze sprzedazy 9 851 6 127
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 9974 7 730
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 6 729 6810
Zysk (strata) netto 5335 5238

Dla pozycji Rachunku Zysku i Strat zastosowano sredniowazony roczny kurs euro za rok
2007 - 3,7829 Euro
2008 - 3,5129 Euro

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs euro na dzien
31.12.2007 - 3,5820 Euro
31.12.2008 - 4,1724 Euro

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku o5
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | Nota 31.12.2008 31.12.2007

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 63 290 34 442
zmiany zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach - 34 442
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 13.1 961 945
a) zwiekszenie - 16
emisja akgji - 16
b) zmniejszenie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 13.1 961 961
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

okresu -
a) zwiekszenie - R
b) zmniejszenie - R
Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu - -
3. Akcje wilasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Akcje wiasne na koniec okresu - -
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu 13.2 47 436 24 555
a) zwiekszenie 21126 26 640
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 10 508
z podziatu zysku 21126 16 132
b) zmniejszenie 3 044 3 759
pokrycia straty z lat ubiegtych 3044 3759
Kapital zapasowy na koniec okresu 13.2 65 517 47 436
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 894 8 942
a) zwiekszenie 3244 -
b) zmniejszenie 21126 13 861
zwiekszenie kapitatu zapasowego 21126 12 373
sprzedaz jednostki zaleznej - 1488
zmiany zasad rachunkowosci

Zysk/strata z lat ubiegltych na koniec okresu 2988 4 920
8. Wynik netto 18 742 19 813
a) zysk netto 18 742 19 813
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 82 233 63 290
lll. Kapital wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 82 233 63 290

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota 31.12.2008 31.12.2007

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 18 742 19813
Il. Korekty razem 12 320 80 968
1. Podatek dochodowy zaptacony 1603 9 035
2. Amortyzacja 883 842
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 359 705
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1134
6. Zmiana stanu rezerw 3150 326
7. Zmiana stanu zapaséw 33 28
8. Zmiana stanu naleznosci 44 905 54 373
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 29 627 17 233
10. Wycena opcji menazerskich - -
11. Inne korekty 365 1520
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ixll) 6 422 61 155
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
l. Wplywy 34722 32334
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych - 3274
2. Wptywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych - 19 122
3. Inne wptywy z aktywéw finansowych 29 34 722 9938
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 34 597 23 996
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 408 84
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Nabycie aktywow finansowych 29 34 189 23912
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 125 8338
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 206 838 146 005
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - 10 525
2. Kredyty i pozyczki 13219 37 557
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 179 090 93 919
4. Inne wplywy finansowe 29 14 529 4 004
Il. Wydatki 213 157 97 151
1. Nabycie akcji wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 12177 14 811
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 183 565 75909
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 547 943
8. Odsetki 2086 700
9. Inne wydatki finansowe 29 14 782 4788

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6319 48 854
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI£B.111=C.1II) 228 3963
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 228 3963
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 888 4 851
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 29 1116 888
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 488 -

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W  SKONSOLIDOWNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to
jest do 10 kwietnia 2009 roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie
zostaly, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SKONSOLIDOWNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 28 listopada 2008 roku Spotka dominujaca Electus SA nabyta od funduszu IDEA Y
FIZ 2.150 sztuk obligacji imiennych serii A spotki Victoria Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie o fgcznej wartosci nominalnej 21.500 tys. ztotych, za taczng cene 21.917 tys.
ztotych (1j. warto$¢ nominalna obligacji powiekszona o naroste do dnia transakcji odsetki).
W zwigzku z nie dokonaniem wptaty naleznej kwoty za obligacje do dnia 27 lutego 2009
roku przez Electus S.A. wlasnos¢ obligacji przeszta z powrotem na sprzedajacego IDEA'Y
FIZ. Powyzsza transakcja zostata wyeliminowana z bilansu na dzien bilansowy 31 grudzien
2008 roku.

W dniu 6 kwietnia 2009 roku Electus S.A. wprowadzit do obrotu gietdowego 10 133 obligac;ji
serii ELEK0311, o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych za szt., ktérych emisja zostata
przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 01/02/2009 z dnia 2 lutego 2009 roku
w przedmiocie Emisji Obligacji serii ELEK0311 zmienionej uchwatg Zarzadu Electus S.A. nr
02/02/2009 z dnia 27 lutego 2009 roku. Oprocentowanie obligacji serii ELEKO311 w
pierwszym okresie odsetkowym bedzie wynosito 11,32%.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy, to jest do 10 kwietnia 2009 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia,

ktore nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku o8
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INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ORAZ O WYNAGRODZENIU WYPLACONYM LUB NALEZNYM PODMIOTOWI
UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK
OBROTOWY:

W dniu 17 lutego 2009 roku podmiot dominujacy Electus S.A. zawart z Mazars & Guerard
Audyt Sp. z 0.0. umowe na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzanego na dzien 31 grudnia 2008 roku i za rok kohAczacy sie w tym
dniu.

W dniu 01 lipca 2008 roku podmiot dominujacy zawart z Mazars & Guerard Audyt Sp. z o.0.
umowe na badanie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2008 roku.

Wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego (w tym sporzadzenia opinii i raportéw) za rok 2008 wynosi 69 tys.
ztotych netto

W roku obrotowym 2007 warto$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosta 50 tys. ztotych netto, a warto$¢ za
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosita 25 tys. ztotych netto.
Wynagrodzenie za przeprowadzony przeglad srdédroczny sprawozdania jednostkowego
roku 2008, w tym sporzgdzenie raportu wynosito 28 tys. ztotych netto.

Wynagrodzenie wymienione powyzej nie obejmuje poniesionych, udokumentowanych
wydatkow zwigzanych z zakwaterowaniem, wyzywieniem, czasem i kosztami podrézy oséb
uczestniczacych w badaniu oraz innych kosztéw powstatych w wyniku realizacji badania;

ttumaczen opinii i raportu.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
OBROTOWY

W roku 2008 Grupa Kapitatowa nie wprowadzita zmian w polityce rachunkowosci.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne stanowiag programy komputerowe.

Grupa Kapitatowa nie prowadzita i nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 29
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31.12.2008

(w tys. zt)

Koszty
zakonczonych
prac rozwojowych

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

- 455
- 84
- 84

455

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu
Saldo zamkniecia

Wartosé netto

Saldo otwarcia

- 328

328

Saldo zamkniecia

- 251

251

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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31.12.2007

(w tys. zt)

Koszty
zakonczonych
prac rozwojowych

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

687

687

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

366

366

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartosé netto

Saldo otwarcia

321

321

[Saldo zamkniecia

328

328)|

6. WARTOSC FIRMY W KONSOLIDACJI JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH.

Wartos¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad
nizszg od niej wartoscia przejetych aktywdw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych.
Warto$é firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nie jest amortyzowana, podlega
corocznemu testowi zgodnie z MSR 36 na utrate wartosci. Test zostat przeprowadzony na
dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku i nie wykazal koniecznosci tworzenia odpisu

aktualizujgcego.

Wartos¢ ksiegowa Wartosé ksiegowa Wartosé ksiegowa
netto netto netto

(w tys. zt) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Wartos¢ firmy 3 099 3 099 3099

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 31
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RZECZOWY MAJATEK TRWALY

31.12.2008
Budynki, lokale i Urzadzenia & . . . Srodki Za'llczkl_na
(w tys. zt.) Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne $rodki trwate srodki Razem
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwate w budowie trwae .
w budowie
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 1106 2121 839 - 4 066
Zwigkszenia, w tym: 66 360 40 466
Nabycie 24 360 40 424
Inne 43 - - 43
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: 6 69 37 - 111
Likwidacja i sprzedaz 69 - 69
Inne - 6 37 - 43
Saldo zamknigcia - 1166 2413 842 - - 4 421
_Umorzenie
Saldo otwarcia 566 1088 348 - 2002
Zwiekszenia, w tym: 239 438 172 - 849
Amortyzacja okresu 196 438 172 - 806
Inne 43 - - 43
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: 6 31 43 - 79
Likwidacja i sprzedaz 31 - 31
Inne 6 43 - 49
Saldo zamknigcia - 799 1495 477 - - 2772
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - -
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Wykorzystanie - - - -
Korekta odpisu - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - 540 1033 490 - - 2 063
[ saldo zamknigcia - 368 918 365 - - 1 650]

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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31.12.2007
Budynki, lokalei  Urzadzenia .  4rodki Zaliczkina
(w tys. zt.) Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne srodki trwate srodki Razem
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwale w budowie trwale .
w budowie
Wartos¢é poczatkowa
Saldo otwarcia 88 2477 1269 2401 661 42 - 6 938
Zwigkszenia, w tym: - - 16 120 182 120 438
Nabycie - 16 120 72 120 328
Inne - - - 110 - - 110
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: 88 2477 179 400 4 162 - 3310
Likwidacja i sprzedaz - - 22 225 4 - - 251
Inne 88 2477 157 175 162 - 3 059
Saldo zamknigcia - - 1106 2121 839 - - 4 066
Umorzenie
Saldo otwarcia - 63 492 893 167 - - 1616
Zwigkszenia, w tym: - - 203 418 206 - - 827
Amortyzacja okresu - 203 418 168 - - 789
Inne - - - 38 - - 38
Transfery - - 21 - 21 - - -
Zmniejszenia, w tym: - 63 150 223 4 - - 440
Likwidacja i sprzedaz - - 12 184 4 - - 200
Inne - 63 138 39 - - - 240
Saldo zamkniecia - - 566 1088 348 - - 2 003
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 88 2415 777 1507 494 42 - 5322
[ saldo zamknigcia - - 540 1033 490 - - 2 063

Koszty obstugi (w tym réznice kursowe) zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania

srodkéw trwatych w budowie ujete w koszcie ich wytworzenia (cenie nabycia) konczacym

sie dnia 31 grudnia 2008 roku nie wystepowaty.

Nie wystepuja zobowigzania Grupy Kapitalowej wobec budzetu panstwa lub jednostek

samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli na dzien
31 grudnia 2008 roku.

Poczawszy od 2005 roku Grupa Kapitatowa leasinguje srodki trwate. Przedmiotem leasingu

sg sSrodki transportu, sprzet komputerowy i biurowy. Zobowigzania z tytutu leasingu sa

ujmowane w bilansie w podziale na czesc¢ krétkoterminowa i diugoterminowa.

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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Rzeczowe aktywa trwate wlasne oraz uzywane na podstawie umowy leasingu

31.12.2008
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych (w tys. zi) 31.12.2008 31.12.2007
Urzadzenia techniczne i maszyny (4 i 6) 368 540
wtasne 334 494
leasingowane 34 46
Srodki transportu 918 1033
wiasne 499 235
leasingowane 419 798
Inne srodki trwale 365 490
wiasne 159 117
leasingowane 206 373
Rzeczowe aktywa trwate wlasne oraz uzywane na podstawie umowy leasingu
31.12.2007
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych (w tys. zi) 31.12.2007 31.12.2006
Urzadzenia techniczne i maszyny (4 i 6) 540 777
wiasne 494 151
leasingowane 46 626
Srodki transportu 1033 1507
wiasne 235
leasingowane 798 1507
Inne $rodki trwate 490 494
wiasne 117 37
leasingowane 373 457
Zobowiazania z tu leasingowanych srodkow

obowigzania z tytutu leasingowanych srodko 31.12.2008 31.12.2007
trwatych (w tys. zi)
Zobowigzania z tytutu leasingu 304 700
Wartos¢ n leasingowanych srodkéw

artos¢ netto leasingowanych srodko 31.12.2008  31.12.2007
trwatych (w tys. z1)
Wartos¢ brutto 1235 1914
Amortyzacja 577 697
Wartos¢ netto 659 1217

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku
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INSTRUMENTY FINANSOWE

W strukturze bilansowej Grupy Kapitatowej gtéwna role odgrywajg instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu - do ktérych zaliczajg sie wierzytelnosci windykacyjnie, pozyczki,
certyfikaty inwestycyjne oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw, obligacje, kredyty
bankowe, srodki pieniezne. Grupa Kapitatowa wykorzystuje instrumenty finansowe do
prowadzenia biezacej dziatalnosci oraz jej finansowania i nie zawiera transakcji z udziatem

instrumentéw pochodnych oraz transakcji zwigzanych z rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe

31.12.2008 31.12.2007
Przeznaczone do obrotu 193 960 155 457
udzielone pozyczki 35 882 36 415
wierzytelnosci windykacyjne 157 205 119 042
certyfikaty inwestycyjne 874 -
Pozostate 29 610 23 310
naleznosci handlowe 28 494 22 422
srodki pieniezne 1116 888
Razem aktywa finansowe 223 570 178 767
Zobowiazania finansowe

31.12.2008 31.12.2007

kredyty i pozyczki 27 363 28 406
zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 57 093 61 567
zobowigzania z tytutu dostaw 1498 905
ZC?bOWquan'Ia-Z tytutu nabytych 48 114 o5 459
wierzytelnosci
Razem zobowiazania finansowe 134 068 116 337

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkdw pienieznych i innych aktywow
pienieznych obejmujg portfel wierzytelno$ci z ustalonym harmonogramem sptat
(porozumienia nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu sptat, pozyczki udzielone
(podstawowg grupg odbiorcow sa publiczne zaktady opieki zdrowotnej) oraz certyfikaty
inwestycyjne.
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31.12.2008

Udzielone Wierzytelnosci Certyfikaty

pozyczki windykacyjne inwestycyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 36 415 119 042 - 155 457
Wartos¢ brutto 36 415 120 096 156 511
Odpisy aktualizujace - 1055 - 1055
Zwigkszenia, w tym: 40 724 264 555 1000 306 279
Nabycie - 235 390 1 000 236 390
Aktualizacja wartosci - 3 3
Inne 40 724 29 162 - 69 886
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 41 257 226 392 126 267 776
Sprzedaz/realizacja ptatnosci 42 008 209 795 251 802
Aktualizacja wartosci - 982 126 1108
Inne (750) 15616 14 865
Saldo zamkniecia, z tego: 35 882 157 205 874 193 960
Wartos¢ brutto 35 882 157 281 874 194 036
Aktualizacja wartosci 76 76
31.12.2007

Udzielone Wierzytelnosci Certyfikaty

pozyczki windykacyjne inwestycyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 12 244 68 505 - 80749
Wartos¢ brutto 12 244 69 030 81274
Odpisy aktualizujace - 525 525
Zwigkszenia, w tym: 80 263 240 732 - 320 995
Nabycie 223 136 223 136
Aktualizacja wartosci - -
Inne 80 263 17 596 - 97 859
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 56 092 190 195 - 246 287
Sprzedaz/realizacja ptatnosci 55 038 174 758 229 796
Aktualizacja wartosci - 530 530
Inne 1054 14 907 15 961
Saldo zamkniecia, z tego: 36 415 119 042 - 155 457
Wartos$¢ brutto 36 415 120 096 156 511
Aktualizacja wartosci 1055 1055
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10.

11.

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

31.12.2007
Nieruchomosci Razem

Saldo otwarcia, z tego: 5498 5498
Wartosc brutto - -
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace - -
Zwigkszenia, w tym: - -
Nabycie -
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - -
Inne - -
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: 5498 5498
Sprzedaz 5498 5498

Amortyzacja okresu - -
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - -
Inne - -
Saldo zamknigcia, z tego: - -
Wartosc¢ brutto - -
Umorzenie -
Odpisy aktualizujace -

W dniu 17 stycznia 2007 roku sprzedana zostata nieruchomosc przy ulicy Jaworzynskiej w
Legnicy, natomiast 30 czerwca 2007 nieruchomos¢ potozona przy ul. Gniewomierskiej w
Legnicy.

Wartos¢ ksiggowa nieruchomosci pofozonej przy ulicy Jaworzynskiej w Legnicy wynosita
2 548 tys. zlotych, natomiast jej wartosc¢ brutto sprzedazy 3 984 tys. ztotych.

Nieruchomos¢ potozona przy ulicy Gniewomierskiej w Legnicy, ktérej wartos¢ ksiegowa
wynosita 2 950 tys. ztotych a uzyskana cena brutto sprzedazy 10 692 tys. ziotych.

ZAPASY

ZAPASY

Zapasy (w tys. ztotych) 2008 2007

a) materiaty 140 103
b) potprodukty i produkty w toku - -
Zapasy razem 140 103
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12. NALEZNOSCI

Krétkoterminowe
31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci od jednostek powigzanych 1 -
Naleznosci od pozostatych jednostek 28 511 22720
-z tyt. dostaw i ustug, w tym 13913 7512
- 2 tyt. pod., dotacji, cet, ubezp. spot. - 281
- inne, w tym 14 580 14 910
z tytutu sprzedazy gruntu 10 692 10 692
z tytutu sprzedazy wierzytelnosc 3223 3663
-dochodzone na drodze sadowej 18 17
Razem naleznosci krotkoterminowe 28 512 22720

W latach 2007-2008 Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

13. KAPITALY
13.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy Spoétki dominujacej wynosit 9.609.160
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. w tym:

e 8.400.000 (osiem milion6w czterysta tysiecy) akcji serii A,
e 1.050.000 (jeden milion piec¢dziesiat tysiecy) akc;ji serii B.

e 159.160 (sto piecdziesiat dziewie¢ tysiecy sto szesédziesigt ) akcji serii C

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spotki dominujacej byta
nastepujaca:

‘A " Wartos¢ nominalna Udziat w
llos¢ akciji / s . . . I .
- llos¢ gtosow jednej akcji / kapitale
udziatéw ] .
jednego udziatu podstawowym
31.12.2008
DM IDM S.A. 9 609 160 9609 160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9 609 160 0,10 100%
31.12.2007
DM IDM S.A. 9 609 160 9609 160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9 609 160 0,10 100%
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13.2.

W dniu 24 grudnia 2007 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego

o kwote 15 916 zlotych. Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 66,13 ztotych

Zabezpieczeniem emisji obligacji DM IDM SA serii AAD jest blokada na akcjach Spofki
dominujacej Electus SA, w ilosci 528.000 szt., od nr od 2.650.501 do nr 2.677.500 (27.000
szt.) oraz od nr 3.148.501 do nr 3.649.500 (501.000 szt.). Termin wykupu obligacji ustalono
na 30 czerwca 2009 roku.

Tytutem zabezpieczenia obligacji DM IDM SA serii B. akcjami Spétki dominujacej Electus
SA w ilosci 2.650.500 sztuk, od nr 1 do nr 2.650.500, zostat ustanowiony zastaw rejestrowy.
Obligacje zostaty catkowicie wykupione w sierpniu 2008 roku, co oznacza ze
zabezpieczenie wierzytelnosci wygasto, jednakze w rejestrze wcigz widnieje zapis o

istnieniu zastawu na tych akcjach.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest do gromadzenia zyskéw z lat ubiegtych, nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng oraz odnoszenia wartosci swiadczen

pracowniczych powstatych w wyniku programu opcji menadzerskich.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg z dnia 13 czerwca 2006 roku podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu podstawowego poprzez emisje 1.050.000 akcji zwyktych o
wartosci nominalnej 0,10 zfotego, akcje te zostaly objete przez pracownikéw Grupy
Kapitalowej za cene emisyjng 0,20 ztotego za kazdg akcje. Zgodnie z MSSF 2 akcje te
zostaty wycenione na kwote 3.036.000 ztotych i poniewaz do zakonczenia transakcji doszto
w 2006 roku — zostaty obcigzone koszty wynagrodzen w kwocie 3.036.000 ztotych oraz
podwyzszono kapitat zapasowy o kwote 3.036.000 ztotych w 2006 roku.

31.12.2008 31.12.2007
wartosé poczatkowa 47 436 24 555
zwiekszenia 21126 26 640
z podziatu zysku 21126 16 132
emisji akcji powyzej wartosci nominalne; 10 508
zZmiejszenia - 3044 3759
pokrycie straty z lat ubiegtych - 3044 3759
wartos¢ koncowa 65 517 47 436
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13.8. Zarzgdzanie kapitatem

14.

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i
zwiekszatyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa Kapitatlowa kontroluje stan kapitatéw
stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa Kapitatowa wlicza

krétkoterminowe zobowigzania w tym kredyty i pozyczki pomniejszone o $rodki pieniezne.

Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007

Zobowiazania krétkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 135 155 106 718
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1116 888
Zobowigzania netto 134 039 105 830
Kapitat wiasny 82 233 63 290
Kapitat i zadtuzenie netto 216 272 169 120
Wskaznik dzwigni 61,98% 62,58%

PODZIAL ZYSKU

Zgodnie z uchwatg WZA z dnia 1 kwietnia 2008 roku Spétki Electus S.A., zysk za rok
obrotowy zostat przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki. Strata Spofki
Zak System sp. Z 0.0. zgodnie z uchwata WZA z dnia 1 kwietnia 2008 roku zostanie

pokryta zyskami przysztych okreséw.

Uchwatg nr 3/ZW/2008 z dnia 01 kwietnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spétki Electus SA dokonato podziatu zysku za rok 2007 w wysokosci 21 126 tys. ziotych w
ten sposéb, ze caly zysk przeznaczyt na kapitat zapasowy.

Uchwatg nr 15/ZW/2008 z dnia 27 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Electus SA dokonato pokrycia straty z lat ubiegtych w wysokosci 3 044 tys. zitotych z
kapitatu zapasowego.

Zarzad Spétki dominujacej Electus SA proponuje podzieli¢ zysk za rok 2008 w wysokosci
18 157 tys. ztotych w ten sposéb, ze caty zysk przeznaczy na kapitat zapasowy

Strata Spétki Zak System sp. z 0.0. za 2007 rok zgodnie z uchwatg WZA z dnia 1 kwietnia
2008 roku zostata pokryta zyskami przysztych okresow.

Zarzad Spétki Zak System sp. z 0.0. proponuje pokry¢ strate za rok 2008 w wysokosci

548 tys. ziotych zyskami przysztych okresow.
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15.

REZERWY
31.12.2008
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego podatku swiadczenia emerytalne Pozostate rezerwy Razem
dochodowego i podobne
wartos¢ poczatkowa 381 207 127 715
Zwigkszenia 3237 119 330 3 686
Wykorzystanie - 207 26 233
Rozwigzanie 7 - 101 108
wartos¢ konncowa 3611 119 330 4 059
Dtugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 3611 119 330 4059
31.12.2007
Rezerwa z tytulu  Rezerwa na
odroczonego Swiadczenia Pozostate
Razem
podatku emerytalne rezerwy
dochodowego i podobne

wartos¢ poczatkowa 859 148 169 1176
Zwiekszenia 7 207 29 243
Wykorzystanie - 140 66 206
Rozwigzanie 485 8 5 498
wartos¢ koncowa 381 207 127 715
Dtugoterminowe - - - -
Krotkoterminowe 381 207 127 715
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16. ZOBOWIAZANIA

31.12.2008 31.12.2007

Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

uméw dzierzawy z opcjg zakupu 196 580
Kredyty w rachunku biezacym - Raiffeisen Bank 9275 11 236
krédﬁy bbrotowy - BZWBK SA 9 800 i,
Pozyczki od jednostek powigzanych - 3415
Emisja dtuznych pap.wartosciowych 57 093 61 567
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow 48 114 25 460
Pozostate 10 678 4 460
Razem kroétkoterminowe 135 155 106 718
Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 109 244
Kredyt dtugoterminowy w Raiffeisen Bank 8 288 14 144
Pozostate

Razem diugoterminowe 8 397 14 388

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow dotyczag nabywanych przez Spotki wierzytelnosci.
W dniu 16 grudnia 2005 roku Spotka dominujgca zawarta, wraz z pézniejszymi aneksami, z
Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obstuge niepublicznego 6-letniego programu emisji
obligacji krétkoterminowych z limitem 100 000 tys. zt, program obligacji obowigzuje do 16
grudnia 2011 roku.

Spétka dominujaca posiada w Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt w rachunku biezacym z
limitem 11 000 tys. ztotych do 29 maja 2009 roku oraz dtugoterminowy kredyt na zakup
wierzytelnosci PZOZ na kwote 20 000 tys. ztotych do 31 maja 2011 roku, z czego w 2008
roku zapadalne jest 5 865 tys. ziotych

Spétka dominujaca zawarta w dniu 13 marca 2008 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA
umowe o rewolwingowy kredyt obrotowy. Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana jest
wg stawki WIBOR 1M plus marza banku. Wartos¢ udzielonego kredytu to 9 800 tys. ztotych
z terminem spfaty na dzieh 30 kwietnia 2009 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:
weksel in blanco, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spotki w BZ WBK' SA,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz cesja wierzytelnosci przystugujacych wobec
SP ZOZ na okreslonym w umowie poziomie. Spotka dominujaca jest w trakcie prolongaty
kredytu na kolejny rok.
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Struktura wymagalnos$ci zobowigzan dtugoterminowych

31.12.2008 do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowiazania diugoterminowe wobec
jednostek powigzanych

Zobowiazania diugoterminowe wobec

jednostek pozostatych, w tym: ) 8397 ) ) 8397
- kredyty i pozyczki bankowe - 8 288 - - 8 288
-pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
- z tytutu emisji diuznych papieréw ) i i i i
wartosciowych

- z tytutu leasingu - 109 - - 109
-inne - - - - -
Razem zobowiazania dtugoterminowe - 8 397 - - 8 397
31.12.2007 do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania diugoterminowe wobec

jednostek powigzanych

.Zobowmzanla diugoterminowe wobec i 11 956 2432 i 14 388
jednostek pozostatych, w tym:

- kredyty i pozyczki bankowe - 11712 2432 - 14 144
-pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
- z tytutu emisji diuznych papieréw ) i i i i
wartosciowych

- z tytutu leasingu - 244 - - 244
-inne - - - - -
Razem zobowiazania dtugoterminowe - 11 956 2432 - 14 388

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 43



GRUPA KAPITALOWA ELECTUS SA
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan
zabezpieczone na jej majatku :

Rodzaj zobowiazania

maksymalne

. . Rodzaj zabezpieczenia
zaangazowanie (tys. zl)

1. kredyt bankowy ubezpieczenia, umowa cichej cesiji wierzytelnosci oraz
(Raiffeisen Bank 11 000 hipoteka taczna ustanowiona na dwéch
Polska SA) nieruchomosciach:nieruchomosci zabudowanej nalezacej

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w banku Raiffeisen, cesja praw z umowy

do Electus Hipoteczny S.A. (KW 30192) oraz do Presto Sp.
z 0.0 (poprzednia nazwa M.l. Partners) (KW 35792)

2. kredyt bankowy zabezpieczenie odsestek od kredytu ustanowiona na dwoch
(Raiffeisen Bank 20 000
Polska SA) z 0.0 (poprzednia nazwa M.1. Partners) (KW 35792) wraz z

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w banku Raiffeisen, hipoteka zwykta na
zabezpieczenie kredytu + hipoteka kaucyjna na

nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej
do Electus Hipoteczny S.A. (KW 30192) oraz do Presto Sp.

cesjag praw z polis w/w nieruchomosci; cesja naleznosci od
wskazanych dtuznikéw; dodatkowo blokada na akcjach DM
IDMSA,

3. kredyt bankowy o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucii,
(Bank Zachodni 9800 weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z
WBK SA) deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo dla Banku do

cesja wierzytelnosci przysfugujacych Kredyfobiorcy wobec
SPZ0OZ, wynikajacych z porozumien zawartych pomiedzy
Kredytobiorcy z SPZOZ (min. wskaznik pokrycia na
poziomie 250% kwoty wykorzystanego kredytu) ,

dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na
rachunkach BZWBK- bank jest upowazniony do pobierania
Srodkéw z ww. rachunkéw tytutem zaptaty nalenych
bankowi. zaodnie z Umowa. odsetek. prowizii. optat oraz

17.

Diugoterminowy kredyt na zakup wierzytelnosci SPZOZ na kwote 20 000 tys. ztotych, ktdry
Spétka dominujaca Electus SA posiada w Raiffeisen Bank Polska SA do 31 maja 2011
roku, jest zabezpieczony zastawem na 1 500 tysiecy sztuk akcji Domu Maklerskiego IDM

SA, serii G od numeru 97 511 do numeru 1 597 510 nalezacymi do Prezesa Marka Falenty

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ GWARANCJE |
PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka dominujaca Electus SA byta poreczycielem kredytu
udzielonego spétce powigzanej Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. przez Bank Wspétpracy
Europejskiej S.A. - wysokos¢ poreczenia 5 511 tys. ztotych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku
Spétka posiadata takze zobowigzanie warunkowe w postaci udzielenia przez Electus S.A.
gwarancji zaptaty zobowigzan spotki Zak system Sp. z 0.0. z tytutu udzielonych gwarangii
bankowych przez Raiffeisen Bank polska S.A. o wartosci 1 500 tys. ziotych. Electus S.A.

poreczyt takze leasing finansowy w wysokosci 26,06 tys. ztotych (umowa z dnia 25 kwietnia
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2008 roku), ktéry zaciggneta Spétka zalezna Zak System - na zakup maszyn i urzadzen
wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci spotki. Spotka przestata by¢ poreczycielem ze
wzgledu na zakonczenie w listopadzie 2008 roku umowy leasingowej, ktérej przedmiotem

byt samochdd o wartosci poczatkowej netto 127,88 tys. ziotych.

W dniu 7 lipca 2008 roku Spétka dominujaca Electus S.A. otrzymata decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu Osrodek Zamiejscowy w Legnicy z dnia 20
czerwca 2008 roku dotyczaca okreslenia dodatkowego zobowigzania podatkowego za 2005
roku Dyrektor okreslit dodatkowe zobowigzanie za 2005 rok z tytutu podatku od towardw i
ustug w wysokosci 3 247 tys. ziotych wraz z naleznymi odsetkami. Dyrektor Urzedu
Kontroli Skarbowej opodatkowat podatkiem od towardw i ustug dziatalnosci spotki Electus
S.A. w zakresie obrotu wierzytelnosciami polegajaca na nabywaniu wierzytelnosci na
wiasne ryzyko, w celu dalszej ich odsprzedazy lub windykaciji.

Decyzja Dyrektora nie jest decyzjg ostateczng ani prawomocng. Spotka nie zgadza sie z
nig w zakresie opodatkowania podatkiem od towardow i ustug dziatalnosci Electus S.A.
polegajacej na obrocie wierzytelnosciami poprzez nabywanie wierzytelnosci na wtasne

ryzyko, w celu dalszej ich odsprzedazy lub windykaciji.

Orzecznictwo w zakresie opodatkowania wskazanych ustug podatkiem od towaréw i ustug
wskazuje, ze stanowisko Spofki jest poprawne. Znanych jest wiele prawomocnych wyrokow
sgdow administracyjnych, ktoére potwierdzajg stanowisko Spotki. Najbardziej znanym
przyktadem jest sprawa dot. spotki Magellan S.A., ktdry jest gtéwnym konkurentem Electus
S.A., dziata na tym samym rynku i prowadzi taki sam rodzaj dziatalnosci. Magellan S.A.
ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej, ktory utrzymat w mocy zaskarzone przez spétke pierwotnie interpretacje w
zakresie stosowania przepiséw prawa podatkowego. Dyrektor Izby Skarbowej wydat w
lutym 2006 roku decyzje, iz $wiadczone przez Spétke ustugi restrukturyzacji wierzytelnosci
poprzez nabywanie wierzytelnosci w drodze cesji stanowig w rozumieniu ustawy o podatku
VAT ustuge sciggania dlugéw opodatkowang podstawowg stawkg VAT. W dniu 27 lutego
2007 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w todzi wydat wyrok uchylajacy zaskarzone
decyzje Dyrektora lzby Skarbowej. Wyrok Sadu potwierdzit, iz Dyrektor Izby Skarbowej
nieprawidtowo zakwalifikowat ustugi posrednictwa finansowego $wiadczone przez Magellan
S.A.

W opinii Zarzadu Electus S.A. nalezy spodziewac sie takiego samego rozstrzygniecia w
sprawie Spotki. Zdaniem Spéiki, tworzenie ewentualnych rezerw z tytutu wskazanej decyzji
w sposOb razacy wypaczatoby obraz sytuaciji finansowej podmiotu gospodarczego, z uwagi
na brak w opinii Spotki prawdopodobienstwa utrzymania decyzji Dyrektora Izby Skarbowej
w mocy. Zakiadajac jednak hipotetycznie, iz pomimo dotychczasowego orzecznictwa, w
tym wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w todzi z 2007 roku, organ
odwotawczy oraz inne sady administracyjne utrzymatyby w mocy Decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej, mogtoby to niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju
Electus S.A.
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18.

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Spotka otrzymata postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej o wstrzymaniu wykonania decyzji z dnia 20 czerwca 2008 roku w sprawie
podatku dochodowego od 0sdb prawnych za 2005 rok oraz w sprawie podatku od towarow i

ustug za rok 2005.
Z opinii doradcy podatkowego z dnia 29 wrzesnia 2008 roku wynika, iz Dyrektor UKS O/Z w

Legnicy nieprawidtowo orzekt w sprawie a prawdopodobienstwo rozstrzygniecia sprawy na

korzy$¢ Spotki Electus SA jest bardzo wysokie.

W dniu 5 grudnia 2008 roku Dyrektor Izby Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje, w ktdrej
uchylit w catosci decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20
czerwca 2008 roku w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku od

towarow i ustug za 2005 rok oraz przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 8 grudnia 2008 roku Dyrektor Izby Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje, w ktdrej
uchylit w catosci decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20
czerwca 2008 roku w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych za 2005 rok oraz przekazat sprawe do ponownego

rozpatrzenia.

W uzasadnieniu decyzji w przedmiocie podatku od towaréw i ustug organ uznat za zasadny
zarzut, iz zaskarzona decyzja nie zawierata w spos6b nalezyty uzasadnienia faktycznego i
prawnego, jak réwniez, ze organ dokonat btednej kwalifikacji zawartych przez emitenta
uméw zwigzanych z obrotem wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zalecit organowi |
instancji ponowng analize wszystkich uméw, jakie Emitent zawart w 2005 roku z jej
kontrahentami w przedmiocie obrotu wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zarzucit
organowi | instancji, ze brak analizy umoéw nie pozwala oceni¢, czy Emitent $wiadczyt ustugi

factoringu, Sciggania diugow, czy tez ustugi finansowe podlegajace zwolnieniu.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Spétka dominujaca w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zabezpiecza swoje naleznosci
oraz zobowigzania.

Od SPZOZ najczesciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach, badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ.

Natomiast na jednostkach innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sg wymienione

ponizej:
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Zabezpieczenia naleznosci

Management Ltd

bilansowa
OTRZYMANE naIeznPs’c tna wartosc_ gosiz_lwa rodzaj zabezpieczenia
dzien naleznosci
31.12.2008 r.
wierzytelnos$¢ od Pana 36 792 36 859 zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
Marka Falenty nalezacych do Pana Marka Falenty
hipoteka na nieruchomosciach w kwocie 6 000
wierzytelnos$¢ od Pana 9574 9582 tys. ztotych oraz zastaw na udziatach ZNTK
Bogustawa Witki Nieruchomosci nalezacych do Pana Marka
Falenty w kwocie 3 582 tys. ztotych
wierzytelno$¢ od . . -
Archeron Capital 3093 3 229 zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci

nalezacych do Pana Marka Falenty

wierzytelno$¢ od SIGMA
Sp.zo.0

zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
nalezacych do Pana Marka Falenty i weksel

16 000 16 040 |wiasny in blanco z wystawienia SIGMA Sp. z o.0.
poreczony przez Poznanskie Zaktady Naprawcze
Taboru Kolejowego S.A.

wierzytelnos$¢ od Presto
Sp.zo.0

zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci

4407 4417 nalezacych do Pana Marka Falenty

wierzytelno$¢ od Artis Sp.
z0.0

zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci

11626 11649 | nalezacych do Pana Marka Falenty

Zabezpieczenia zobowiazan

UDZIELONE

rodzaj zabezpieczenia

kredyt bankowy (Raiffeisen Bank
Polska SA)- 11 min.

petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw kredytobiorcy
w banku Raiffeisen, cesja praw z umowy ubezpieczenia, umowa cichej
cesji wierzytelnosci oraz hipoteka taczna ustanowiona na dwéch
nieruchomosciach:nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny S.A. (KW 30192) oraz do M.l. Partners (KW 35792).

kredyt bankowy (Raiffeisen Bank
Polska SA)- 20 min.

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy
w banku Raiffeisen, hipoteka zwykta na zabezpieczenie kredytu + hipoteka
kaucyjna na zabezpieczenie odsestek od kredytu ustanowiona na dwéch
nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny S.A. (KW 30192) oraz do Presto Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa
M.1. Partners) (KW 35792) wraz z cesjg praw z polis w/w nieruchomosci;
cesja naleznosci od wskazanych dtuznikow; dodatkowo blokada na akcjach
DM IDMSA,

kredyt bankowy (Bank Zachodni
WBK SA)

cesja wierzytelnosci przystugujacych Kredytobiorcy wobec SPZ0OZ,
wynikajacych z porozumien zawartych pomiedzy Kredytobiorcy z SPZOZ
(min. wskaznik pokrycia na poziomie 250% kwoty wykorzystanego kredytu)
, 0swiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo
dla Banku do dysponowania srodkami pienigznymi zgromadzonymi na
rachunkach BZWBK- bank jest upowazniony do pobierania srodkoéw z ww.
rachunkow tytutem zaptaty nalenych bankowi, zgodnie z Umowa, odsetek,
prowizji, optat oraz sptaty z tytutu udzielonego kredytu)
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PRZYCHODY

Grupa Kapitatowa Electus S.A. dziata na terytorium catego kraju w sektorze publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa dziata w jednym sektorze
geograficznym a dwoch branzowych tj. obrot wierzytelnosciami oraz w segmencie

sprzedazy ustug.

Struktura rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy w latach 2008 i 2008 byta nastepujaca:

31.12.2008 31.12.2007

Przychody z dyskonta 25978 11 551
Przychody z prowizji 7121 8 378
Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci - 3 286
Przychody z dzierzawy sprzetu medycznego 141 116
Przychody z pozyczek 13 638 10 228
Przychody ze sprzedazy prdoduktéw i ustug 11277 12 030
Razem przychody ze sprzedazy 58 154 45 589

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

31.12.2008 31.12.2007
Amortyzacja 883 931
Zuzycie materiatéw i energii 1899 1948
Ustugi obce 3607 2958
Podatki i optaty 291 564
Wynagrodzenia 12 815 12193
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1627 1815
Pozostate koszty rodzajowe 2427 2003
Koszty wedtug rodzaju, razem 23 549 22 412

SEGMENTY BRANZOWE

Grupa Kapitatowa Electus S.A. dziata na terytorium catego kraju w sektorze publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa dziata w jednym sektorze
geograficznym a dwoch branzowych tj. obrot wierzytelnosciami oraz w segmencie

sprzedazy ustug.
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(w tys. ztotych)

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogétem

Przychody nieprzypisane
Razem przychody
Koszty segmentu ogdtem

Wynik segmentu

Koszty nieprzypisane

Wynik na operacjach kapitatowych

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na operacjach finansowych netto
Podatek dochodowy

Zysk/strata mniejszosci

Zysk/strata netto

Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem

Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogétem

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace

Rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

Segment - sprzedaz

Segment - obrot
wierzytelnosciami

46 878

46 878

46 878
11 993

34 885

407
-11 154
4 860

19 278

223 629
0
223 629
0
223 629
0
223 629

840

ustug

11277

11277

11277

11 557

-280

25

-246

34

-536

6215

6215

6215

6215

43
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58 154

58 154

23 549

34 606

432

-11 400

4894

18 742

229 844
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229 844
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22,

Segment - obrot

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku

Segment - sprzedaz

wierzytelnosciami ustug

(w tys. ztotych)
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 36 040 9 550
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogétem 36 040 9 550
Przychody nieprzypisane
Razem przychody 36 040 9 550
Koszty segmentu ogétem 11 502 10910
Wynik segmentu 24 537 -1 360
Koszty nieprzypisane
Wynik na operacjach kapitatowych
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 6 038 27
Wynik na operacjach finansowych netto -3444 -38
Podatek dochodowy 6 006 -59
Zysk/strata mniejszosci
Zysk/strata netto 21126 -1 312
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 185 002 109
Aktywa nieprzypisane 0 0
Aktywa ogétem 185 002 109

0 0
Pasywa segmentu 185 002 109
Pasywa nieprzypisane 0 0
Pasywa ogétem 185 002 109
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne
Amortyzacja 906 25
Odpisy aktualizujace
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

31.12.2008 31.12.2007

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 4
Zysk ze zbycia nieruchomosci - 6 491
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne 1044 637
Razem pozostate przychody operacyjne 1044 7133
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45 589

45 589
22 412
23177

6 065
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5947
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23.

24,

25.

26.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

31.12.2008 31.12.2007
Aktualizacja wartosci instrumentéw fiansowych 3 530
Darowizny przekazane 29 105
Koszty sadowe 126
Zaptacone kary 1
Pozostate 580 306
Razem pozostale koszty operacyjne 612 1068
PRZYCHODY FINANSOWE
31.12.2008 31.12.2007
Odsetki 167
Inne 82
Razem przychody finansowe 249
Przychody ze zbycia spoétek zaleznych 3723
KOSZTY FINANSOWE
31.12.2008 31.12.2007
Odsetki 2129 1 341
Koszty leasingu 20 50
Odsetki od obligacji 7 791 5236
Prowizja od obligacji 606 503
Pozostat koszty 1139 324
Razem koszty finansowe 11 685 7 454

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO

ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W Spétkach Grupy Kapitatowej Electus S.A. nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

Zarzad Spétki dominujacej nie przewiduje wystapienia dziatalnosci zaniechanej w Spétkach

Grupy Kapitatowej Electus S.A. w 2008 roku.
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27.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2008 31.12.2007

Zysk brutto 23 637 25760
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania (8 553) (1533)
- odsetki od pozyczek zarachowane (8 553) (1 533)
(+) Przychody okresow wczesniejszych
zaliczane do dochodu do opodatkowania 1338 3348
- odsetki od pozyczek otrzymane 1338 3348
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za

koszty uzyskania przychodu 2733 1632
odsetki budzetowe, od wtasnych zobowigzan - 37
koszty pozyczek 2 -
odsetki od obligacji 2063 950
amortyzacja srodkéw trawatych w leasingu 668 645
(-) Koszty podatkowe nie uznawane jako

koszty bilansowe (2923) (809)
wynagrodzenia wyptacone, naliczone w

poprzednich okresach (1 039)

odsetki od obligacji zaptacone (2477)

optaty leasingowe (445) (809)
(-) Koszty okresow przysziych uznane za

koszty uzyskania przychodu w roku biezacym 2041 838
prowizje 2 041 838
(+/-) Inne réznice (6 015) 5245
wynikajace z podatkowego ujecia/nie ujecia

kosztéw dot. wierzytelnosci 2953 (460)
strata w Zak system - 1371
prowizje od pozyczek (161) 1253
odsetki od wierzytelnosci (9780) -
odpis na instrumenty finansowe (3) 468
inne 977 2613
Zgg::)a;v(\;sv m opodatkowania podatkiem 12 258 34 483
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowiagzanie) 2327 6 552
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu 2 567 (605)
odroczonego podatku dochodowego

Razem podatek dochodowy 4 894 5947

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w

opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
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panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia

podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli

organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli

dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami.

Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w

krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zostac

poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu

finansowym moga ulec zmianie w po6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich

wysokosci przez organa skarbowe.

31.12.2008 31.12.2007

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- rezerwa na podatek.dot odsetek od pozyczek 1378 7
- rezerwa na podatek dot. wyceny instrumentow 2233 374
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku 3611 381
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31.12.2008 31.12.2007
dochodowego
- a.ktywa z tyt. pod. odroczonego dot. prowizji od 204 49
pozyczek
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. emisiji

. " 392
dtuznych pap. wartosciow.
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. nagrody 190
rocznej dla Zarzadu
- pozostate aktywa z tyt. pod. odroczonego 330 204
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 1116 453

dochodowego

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od réznic przejsciowych,

ktére maja charakter krétkoterminowy. Grupa Kapitalowa nie posiada strat podatkowych

mozliwych do odliczenia.
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28.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jeden akcje Okres zakonczony Okres zakonczony

31.12.2008 31.12.2007
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji 9609 160 9453 052
Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. zt.) 18 742 19 813
Zysk netto na jedng akcje (w tys. zt.) 0,00195 0,00210

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za rok obrotowy przypadajacy na zwykitego akcjonariusza jednostki przez srednig wazong

liczbe dni wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane co do gtosu, jak i dywidendy.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji
Srednia wazona
Liczba akcji Liczba dni Waga liczba
udziatow/akcji

rok 2007
2007-01-01 9450 000 -
2007-12-24 9609 160 358 0,981
2007-12-31 9 609 160 7 0,019
365 1,000 9 453 052
rok 2008
2008-01-01 9609 160
2008-12-31 9609 160 365
365 1,000 9 609 160
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29. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w banku 1112 883
- rachunki biezace 1112 883
w tym SrodKi pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania
- depozyty do 1 roku - -
- depozyty powyzej 1 roku - -
Srodki pieniezne w kasie 4 5
Inne srodki pieniezne - -
Inne $rodki pieniezne - -
Razem srodki pieniezne 1116 888

448 448

Wyjasnienie wybranych pozycji zawartych w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych :

31.12.2008 31.12.2007

Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

inne wptywy z aktywdw finansowych - sa to

udzielone pozyczki przez Electus SA 34722 9938
nabycie aktywow finansowych - sg to wptywy z

tyt. udzielonych pozyczek przez Electus SA 34189 23912
Przeplywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Inne wplywy finansowe, w tym: 14 529 4 004
optaty i odsetki z tyt. nabytych wierzytelnosci 7 361 4 004
wykup obligacji IDM SA 5035

wykup obligacji IDEA'Y 2106

pozostate 28

Inne wydatki finansowe, w tym: 14782 4789
prowizje i odsetl'(l _zap’facone z tyt. emisji dtuznych 7677 4789
papieréw wartosciowych

objecie obligacji IDM SA 5000

objecie obligacji IDEA'Y 2106
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PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI
BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI
WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZYCH

Naleznosci 2008 2007

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
dtugoterminowych i krétkoterminowych netto
Bilansowa zmiana stanu wierzytelnosci
windykacyjnych (inne krétkoterminowe (39 036) (50 537)
aktywa finansowe)

(5 869) (3 836)

Zmiana stanu naleznosci w rachunku

przeptywow pienieznych (44 905) (34373)
Zobowiazania 2008 2007
Bllansowa. zmiana stanu zobowigzan krétko i 29 627 (17 233)
dtugoterminowych
Zmiana st’anu _zol_)o_quzan w rachunku 29 627 (17 920)
przeptywow pienieznych
Zapasy 2008 2007
Bilansowa zmiana stanu zapaséw (33) (28)
Zmiana st’anu .za;?a.sow w rachunku (33) (28)
przeptywoéw pienieznych

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 31.12.2008 31.12.2007
Zarzad 5 5
Pracownicy administracyjno-biurowi 58 51
Pracownicy fizyczni 290 303
Razem zatrudnienie (w osobach) 353 359
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32.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

wynagrodzenia (w tys. ztotych) 31.12.2008 31.12.2007
Zarzad (spétki dominujacej i spétek zaleznych)
Electus S.A.
Marek Falenta 1176 699
Wioleta Btochowiak 562 329
Robert Szydtowski 586 344
Zak System Sp. z 0.0.
Adam Bombik 192 193
Krzysztof Kucharek 146 115
Rada Nadzorcza (spétki dominujacej i spétek zaleznych)
Electus S.A.
Joanna Falenta 6
Bartomiej Wigzowski 1 18
Rafat Krupiriski 9
Waldemar Falenta 1 1
Rafat Abratanski 1 7
Grzegorz Leszczynski 1 7
Jarostaw Dziewa 1 1
Zak System Sp. z 0.0.
Wioleta Btochowiak 1
Robert Szydtowski 1 1
Matgorzata Gigbicka 1 1

Dodatkowo zostata utworzona w kosztach 2008 roku rezerwa na nagrody roczne dla

Zarzadu w wysokosci 1 001 tys. zi
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33.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Electus SA - Cztonkowie Zarzadu

31.12.2008 31.12.2007
Zakupy - -
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 9785 572
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci 36 792 27 006

Inne zobowigzania - niewyptacony zysk

Wierzytelnos¢ Pana Marka Falenty w kwocie 36 792 tys. ziotych jest zabezpieczona

zastawem na udziatach Spétki ZNTK Nieruchomosci nalezacych do Pana Marka Falenty

Electus SA - Cztonkowie Rady Nadzorczej

31.12.2008

31.12.2007

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

31.12.2008

31.12.2007

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania - niewyptacony zysk
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34.

34.1.

34.2.

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Sktad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Electus SA funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej DM IDM S.A. jako
jednostka zalezna.

Podmiotem dominujacym wobec Grupy Kapitatowej jest DM IDM S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Maty Rynek 7.

Podmiotami powigzanymi sg:

Zak System Sp. z 0.0. siedzibg w Krakowie (spétka bezposrednio zalezna od Electus
S.A)

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie- DM IDM
SA posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spoétki Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Electus Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu - DM IDM SA posiada 100 % udziatu
w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Electus
Hipoteczny S.A.

IDM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie- DM IDM SA
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Gwarant - Agencja Ochrony S.A. z siedzibg w Opolu- DM IDM SA posiada 75% udziatu
w kapitale zakltadowym ,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ,Gwarant” Agencja

Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu. Spétka ,Gwarant” Agencja
Ochrony S.A. posiada 100 % udziatu w kapitale zaktadowym spotki Gwarant Bis Agencja
Ochrony Sp. z 0.0. i w 0gdInej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw spotki Gwarant
Bis Agencja Ochrony Sp. z 0.0.

Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu- DM IDM S.A. posiada 100% udziatéw w

kapitale zaktadowym podmiotu. Relpol 5 posiada 32,75 % udziatu w kapitale zaktadowym i
w 0g0lInej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotkii INSTAL-LUBLIN S.A.

IDM SA Atherstone Asset Management Company Mauritius — podmiot podlegajacy
prawu Republiki Mauritius. DM IDM SA posiada 20.000 akcji IDM SA Atherstone Asset
Management Company Mauritius, ktére uprawniaja do 50% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu. Spotka nie podjeta jeszcze dziatalnosci operacyjne;.
Transakcje z jednostkq dominujgcq dla Grupy Kapitatowej Electus SA

Spoétka dominujaca Electus SA w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem udzielita
Spétce Dom Maklerski IDM SA, na warunkach rynkowych, nastepujacych pozyczek:

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 59



GRUPA KAPITALOWA ELECTUS SA
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008

- umowa pozyczki z dnia 27 pazdziernika 2008 roku o wartosci 2.000 tys. ztotych. Pozyczka
wraz z odsetkami zostata w catosci sptacona w dniu 12 listopada 2008 roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosito 12% rocznie;

- umowa pozyczki z dnia 27 listopada 2008 roku o wartosci 2.000 tys. ztotych. Pozyczka
wraz z odsetkami zostata w catosci sptacona w dniu 3 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie
pozyczki wynosito 13% rocznie;

Spoétka Electus SA w dniu 11 sierpnia 2008 roku nabyt 500 imiennych obligacji serii R
wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Wartos¢ nominalna jednej obligacji
wynosita 10 tys. ztotych. Obligacje oprocentowane byly wg statej stopu wynoszacej 12% w
skali roku, liczonej od wartosci nominalnej. Dzien wykupu zostat ustalony na dzien 11
listopada 2008 roku, ale Emitent wykupit obligacje dnia 09 wrzesnia 2008 roku.

Po dniu bilansowym Electus S.A. udzielit jeszcze dwdch pozyczek:

- umowa pozyczki z dnia 16 stycznia 2009 roku o wartosci 3.000 tys. ztotych. Zgodnie z
umowg pozyczka wraz z odsetkami miata zosta¢ sptacona w dniu 21 stycznia 2009 roku.

Oprocentowanie pozyczki wynosito 13% rocznie.

- umowa pozyczki z dnia 16 lutego 2009 roku o wartosci 1.500 tys. ztotych. Pozyczka wraz
z odsetkami zostata sptacona w dniu 19 lutego 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki

wynosito 13% rocznie.

Po dniu bilansowym, w dniu 26 marca 2009 roku, Electus S.A. nabyt 300 imiennych
obligacji serii AAP wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wynosita dziesie¢ tysiecy ztotych. Obligacje oprocentowane sa wg statej
stopu wynoszacej 12% w skali roku, liczonej od wartosci nominalnej. Dzieh wykupu zostat

ustalony na dzieh 25 wrzesnia 2009 roku.
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Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakow

31.12.2008 31.12.2007
Zakupy 5147 215
Sprzedaz - 10122
Odsetki - koszty finansowe 58 590
Odsetki - przychody finansowe 46 -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 37 -
Pozyczki udzielone 4 000 -
Pozyczki otrzymane - 20 800

Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -

34.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spétka dominujaca Electus S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem udzielita, na
warunkach rynkowych, nastepujacych pozyczek jednostkom powigzanym:

- 2 pozyczki udzielone spoétce powigzanej, jaka jest Electus Hipoteczny S.A. z siedziba we
Wroctawiu, o tacznej wartosci nominalnej 900 tys. ztotych , na ktdrg skiadaty sie:

- umowa pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2008 roku o wartosci 750 tys. ziotych,
oprocentowanie 12% p.a. Zgodnie z umowg pozyczka wraz z odsetkami ma zostaé
sptacona w dniu 30 pazdziernika 2009 roku,

- pozyczka z dnia 29 grudnia 2008 roku w wysokosci 150 tys. ztotych, oprocentowanie 11%
p.a. Zgodnie z umowa pozyczka wraz z odsetkami ma zostaé sptacona w dniu 30 wrzesnia
2009 roku.

Na dzien sporzadzania sprawozdania obie pozyczki trwaja.
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Electus Hipoteczny S.A. z siedziba ul. Swietego Antoniego 23, 50-073 Wroctaw

31.12.2008 31.12.2007
Zakupy 3183 15111
Sprzedaz 28 -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 6 889
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 1 -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 2967 -
Pozyczki udzielone 900 6 155
Pozyczki otrzymane przez Electus SA - -
Inne naleznosci 1231 200

Inne zobowigzania -

Zak Systems z sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Zloty Rég 13

31.12.2008 31.12.2007
Zakupy 3919 3652
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 12 7
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 1 -
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 83 -
Pozyczki udzielone 1000 9600
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - 5071

Inne zobowigzania - -

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W Grupie Kapitatowej Electus S.A. nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze
wzgledu na charakter prowadzonych transakcji, zdaniem Zarzadu ryzyko finansowe jest

bardzo niewielkie.
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35.1.

35.2.

Grupa Kapitatlowa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Grupa Kapitatowa posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem
finansowym, ktore okreslajg jej catosSciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka
oraz ogélng filozofie zarzadzania ryzykiem. Raz do roku obowigzujace w Grupie
Kapitatowe] wytyczne sg przegladane przez Zarzad, a raz na kwartat przeprowadzana jest
kontrola ich stosowania w praktyce. Polityka ksiegowa Grupy Kapitatowej dotyczaca
instrumentéw pochodnych zostata opisana we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa Kapitalowa obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe,

istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.
Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitalowa Electus S.A. wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy sie
stosunkowo duzym bezpieczenstwem transakcji. Zaréwno ustugi finansowe dla placéwek
publicznej stuzby zdrowia, jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentow
sg dziatalnosciami o potencjalnie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg
naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadtuzonej jednostki.
Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajacego sie gtébwnie do czasu oczekiwania
na zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. W przypadku dtuznikéw, z
jakimi ma obecnie do czynienia przedsiebiorstwo, podstawa decyzji o nabyciu danej
wierzytelnosci jest wiedza na temat wysokosci kontrakiéw placowek stuzby zdrowia z
Narodowym Funduszem Zdrowia, analiza budzetéw jednostek samorzgadowych,
sprawozdan finansowych publikowanych w ,Monitorze Polski B”. Informacji na temat
sytuacji prawnej i finansowej dtuznikéw, analitycy Grupy Kapitatowej poszukuja takze w
sadach, kancelariach komorniczych, mediach, a nawet u samych diuznikow.

W opinii Zarzadu Spotek Grupy Kapitatowej w najblizszych latach mozna spodziewa¢ sie
spadku marz na ustugach w obszarze klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to
wynikiem z jednej strony dojrzewania rynku ustug finansowych w Polsce, a z drugiej strony
wzrostem konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych
finansowaniem szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczen przez jednostki stuzby
zdrowia, co w konsekwencji moze wplyng¢ na poziom marz w sektorze wierzytelnosci
stuzby zdrowia. Spodziewany przez Grupe Kapitatowg poziom spadku marz nie powinien

przekroczy¢ 15-20%.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe

Kapitatowg Electus S.A. na straty finansowe.
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Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej
nie jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikédw, w tym upadfosci. Gwarancjg
odzyskania naleznosci bez wzgledu na kondycje finansowg jednostki sektora stuzby
zdrowia sa obowiagzujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi
sytuacja, w ktérej Grupa Kapitatowa przez diuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzit
swoich roszczen. Moze to wptyna¢ w krétkim okresie na ptynnosé finansows i, a co za tym
idzie na zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan z tytutu emisji obligacji.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia
okreslajace warunki sptaty mozemy méwi¢ o terminowej sptacie ok. 90% wierzytelnosci z
danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty
czynnosci na etapie postepowania sadowego i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w
odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

sytuacji ekonomicznej dtuznika;

sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdélnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);
aktualnych przepiséw prawa regulujgcych zasady finansowania a takze prowadzenia

egzekucji w szczegolnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

mozliwych strajkbéw pracownikéw stuzby zdrowia;

poziomu zadtuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw uprzywilejowanych;
dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;
poziomu finansowanie i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;

zaangazowania organdow zatozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek stuzby
zdrowia.

Odnoszac sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne
zaktady opieki zdrowotnej, Zarzad Spétki dominujacej Electus SA ocenia ryzyko nie
dopetnienia zobowigzan po stronie kontrahenta, co narazitoby Spo6tke dominujaca Electus
SA na ewentualne straty finansowe, za niewielkie. W zwigzku z tym wystosowat
odpowiednie oswiadczenia, z ktérych wynika, iz brak sptaty zobowigzan diuznikéw nie
bedacych jednostkami publicznych samodzielnych zakiadéw opieki zdrowotnej jest mato
prawdopodobne. Wysoko$¢ zadtuzenia tych dtuznikow, w niektérych przypadkach jest
kilkakrotnie razy mniejsza, niz warto$¢ aktywoéw bedacych w ich posiadaniu. Zarzad Spétki
Electus S.A. nie dostrzega jakichkolwiek przestanek mogacych swiadczy¢ o tym, iz wystapi
ryzyko niedokonania sptaty zadtuzenia.

Z uwagi na fakt, iz nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadow
opieki zdrowotnej nie jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikéw, a dodatkowo
gwarantem tych naleznosci jest Skarb Panstwa lub witasciwa jednostka samorzadu
terytorialnego, ponizej przedstawiono analize wiekowg wierzytelnosci jednostek innych niz

publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotne;.
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31.12.2008

do 3 od3-6 od6-12 powyzej 1

o s L Razem

miesiecy miesiecy miesiecy roku

Inwestycje krotkoterminowe wobec
jednostek powigzanych 36 792 36 792
Inwestycje krétkoterminowe wobec
pozostatych jednostek 38 830 38 830
Razem inwestycje krétkoterminowe 75 622 75 622

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady
opieki zdrowotnej w dniu 17 marca 2009 roku Rada Nadzorcza spétki Electus S.A.,
podejmujac wtasciwg uchwate, uznata za zasadne zawarcie przez Spotke Electus S.A.
uméw zastawu rejestrowego z Panem Markiem Falentg Prezesem Zarzadu Spotki na
stanowigcych wlasnos¢ Pana Marka Falenty udziatach w ZNTK Nieruchomosci Spotka z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérych celem jest prawidtowe wykonanie przez Archeron
Capital Management LTD z siedzibg w Londynie obowigzku zaptaty ceny za przelang na tg
Spétke przez Electus SA wierzytelnos¢ wobec MAXER SA w upadtosci z siedzibg w
Poznaniu zgodnie z Umowa przelewu z dnia 30 czerwca 2007 roku wraz z kolejnymi
Aneksami do tej Umowy, oraz prawidtowe wykonanie przez Pana Marka Falente, Prezesa
Zarzadu Spétki, obowigzku zaptaty ceny za przelang na Pana Marka Falente przez Electus
SA wierzytelnos¢ wobec SIGMA sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie zgodnie z Umowa przelewu
wierzytelnosci z dnia 12 pazdziernika 2007 roku wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy
oraz umowy pozyczki z dnia 18 kwietnia 2008 roku, jakiej Electus S.A. udzielit spotce
SIGMA Sp. z 0.0. wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy. Zastaw rejestrowy na
udziatach stanowigcych wtasnos¢ Pana Marka Falenty w spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z
0.0. dotyczy takze zabezpieczenia zobowigzan spotki Artis Sp. z 0.0 wynikajacych z umowy
z dnia 29 czerwca 2007 sprzedazy gruntu w Legnicy przy ulicy Gniewomierskiej wraz z
kolejnymi Aneksami do tej Umowy, oraz zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z
umowy pozyczki, jakiej udzielit Electus S.A. Panu Bogustawowi Witce w dniu 04 lipca 2007
roku wraz z pézniejszymi aneksami. Zastaw zabezpiecza takze zobowigzanie z dnia 03
sierpnia 2007, jakie wobec Electus S.A. posiada spétka PRESTO Sp. z o.0. z tytulu
przelewu wierzytelnosci wraz z p6zniejszymi zamianami.

W dniu 30 marca 2009 roku nastapito notarialne podpisanie uméw zastawu rejestrowego na
udziatach stanowiacych wiasnos¢ Pan Marka Falenty w spotce ZNTK Nieruchomosci
Spétka z o0.0., pomiedzy Spotkg Electus S.A. a Panem Markiem Falenta, celem

zabezpieczenia wymienionych wierzytelnosci.
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35.3.

35.4.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa Electus S.A. zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednig
wielko$¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug bankowych, monitorujac przeptywy pieniezne
oraz dopasowujac zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan finansowych.

W sytuacji awaryjnej Grupa Kapitalowa moze odstapi¢ od zawierania nowych transakgji i
catos¢ wptywOw przeznaczyé na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat
zobowigzan handlowych.

Czynnikiem wptywajacym na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] jest ryzyko zwigzane z
funkcjonowaniem samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej. Zaktady sa
samodzielnymi jednostkami gospodarczymi dziatajgcymi na rynku, w zwigzku z czym
istnieje ryzyko likwidacji takiej jednostki, a co za tym idzie ryzyko niezaspokojenia
wierzycieli. Obowigzujace przepisy prawa w szczegolnosci art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30
sierpnia 1991 roku o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz.U.07.14.89) przewidujg przejecie
przez Skarb Panstwa lub inne organy zatozycielskie zobowigzan publicznych zakiadéw
opieki zdrowotnej jednak dopiero po zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej sytuacji w
przypadku przediuzajacej sie likwidacji, ktérej termin zakonczenia okresla organ
zalozycielski, moze przejsciowo dojs¢ do sytuacji w ktorej brak bedzie mozliwosci
egzekucyjnych zas trwajaca wcigz likwidacja uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku

do organdw zatozycielskich.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Narazenie Grupy Kapitatowej Electus S.A. na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop
procentowych nie jest znaczne, w zwigzku z czym Grupa Kapitalowa nie zabezpiecza

swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentdéw finansowych.

Grupa Kapitalowaa stosuje polityke zarzadzania kosztami oprocentowania polegajaca na
minimalizacji tych kosztdw oraz poziomu stop procentowych, przy wykorzystaniu
maksymalnie dostepnego spektrum produktéw finansowych oferowanych przez rynek.
Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
krétkoterminowych zobowigzan finansowych — kredytéw i pozyczek oraz emisji obligacji. Na
dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow wynoszg 27 363
tys. zlotych, w tym zobowigzania krétkoterminowe 19 074 tys. zlotych, a z tytutu emisji
obligacji 57 092 tys. ztotych.

W zwiazku z tym, iz odsetki od kredytow i pozyczek sg naliczane wq zmiennej stopy
procentowej i przy hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty

finansowe za rok 2008 wzrostyby o 137 tys. ziotych.
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Ponizej przedstawiono opisane wyzej ryzyka w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych: aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe:

Ryzyka w podziale na kategorie

zmiany stopy

rynkowe plynnosci kredytowe procentowej
Aktywa finansowe
Pozyczki
Porfel wierzytelnosci
Naleznosci X

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu X
finansowego

Kredyty i pozyczki X
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji
Zobowigzania z tytutu dostaw|

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow
finansowych

Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Odnoszac sie do znajdujacego sie obecnie w Sejmie projektu Ustawy o zaktadach opieki
zdrowotnej nalezy zwréci¢ uwage na proponowane zapisy dotyczace przeksztatcen oraz
likwidacji samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz przejecia
zobowigzan tych podmiotéw przez powstajace spétki prawa handlowego. Zdaniem Zarzadu
warto zauwazy¢, ze jednoczesnie pojawiajace sie rozwigzania zmierzajgce do spfaty
dotychczasowych wierzycieli SP ZOZ zakiadajace emisje w tym celu obligacji w zaden
sposOb prawnie nie sg zwigzane z Ustawg o zaktadach opieki zdrowotnej ani tez nie
stanowig jej integralnej czesci. Jakkolwiek projekt Ustawy bedzie przedmiotem dalszych
prac legislacyjnych w ocenie Zarzadu nalezy zwr6ci¢é uwage, ze przyjecie niektorych
rozwigzan moze okazac sie niekorzystne dla Spotki w sytuacji gdy odpowiedzialnosé za
istniejace zobowigzania zostanie przejeta przez stabe kapitalowo i organizacyjnie spofki
prawa handlowego. Nalezy pamieta¢, iz zadluzenie powstate do czasu zmiany
wiasnosciowej szpitala wcigz jest gwarantowane posrednio przez Skarb Panstwa. Po
zmianie witascicielskiej (gdzie i tak planowane jest, iz wiekszosciowym udzialowcem bedg
jednostki samorzadowe) szpitale te nadal beda mialy state zrédto wptywéw z NFZ, a
jednoczesnie beda oddiuzone, wiec w razie braku sptat egzekucja komornicza bedzie

bardzo tatwa, z kwot regularnie przekazywanych z NFZ.

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2009 roku 67



GRUPA KAPITALOWA ELECTUS SA
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008

36.

INFORMACJE DODATKOWE

W 2009 roku Grupa Kapitatowa nie zamierza inwestowa¢ w niefinansowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne. Nie bedzie réwniez ponosi¢ naktadéw zwigzanych z

ochrong $rodowiska.
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