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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

INFORMACJE OGOLNE

ELECTUS S.A. (“Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06 lutego

2003 roku.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156248. Spéice nadano numer

statystyczny REGON 390745870 Siedziba Spétki miesci sie w 59-300 Lubin, ul. Stowianska

17. Jednostka posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony. Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem

dziatania Spofki jest:

- Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach

posrednictwo — obrét wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting,
posrednictwo handlowe i ustugi finansowe

IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 kwietnia 2011
roku.

SKLAD ZARZADU SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowaty w
nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Jacek Rynski — Prezes Zarzadu
Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Duszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Jagietto - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kornatowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Zarzad:
Jacek Rynski — Prezes Zarzadu
Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 1 kwietnia 2010 r., Pan Marek Falenta ztozyt na rece przewodniczacego Rady
Nadzorczej rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A.

W dniu 2 kwietnia 2010r., do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 29
marca 2010r., w ktérym Sad Rejonowy, dziatajac na podstawie art.18 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych oraz art. 24 ust. 4 Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym postanowit wykreslic Pana Marka Falente z Zarzadu Electus S.A.

W dniu 28 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza Spéiki Electus S.A. podjeta uchwate w sprawie
powotania z dniem 16 lipca 2010 r. Pana Jacka Ryriskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spotki.

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski - Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Duszynhski - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Jagietto - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kornatowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

Spétka posiada zabezpieczone finansowanie na rok obrotowy 2011-2012 oraz jest w trakcie
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uzgadniania finansowania planéw rozwojowych. Szczeg6towy opis finansowania zawiera pkt
14 czesci B sprawozdania finansowego.

Zdaniem Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na mozliwos¢ wystepowania zaktécen w finansowaniu biezacej dziatalnosci Spofki
oraz jej planéw rozwojowych.

5. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie
potaczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

6. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Spétka prowadzi ksiegi zgodnie z nadrzednymi zasadami rachunkowosci, t.. zasada
wiarygodnosci, zasada przewagi tresci nad formg, zasadg memoriatu, zasadg kontynuaciji
dziatania.

6.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg nr 20/ZW/2007 WZA z dnia 28 czerwca 2007 roku zadecydowano o
zastosowaniu od 2007 roku do sporzgdzania sprawozdan finansowych Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wraz z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

W sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza wyceng
instrumentéw finansowych, wycenianych metodg efektywnej stopy procentowej, ktéra
odpowiada wartosci godziwej oraz inwestycjami w nieruchomosci, ktére wyceniane sa na
dzien bilansowy wg wartosci godziwej w oparciu 0 wycene niezaleznego rzeczoznawcy.
Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami
ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Spétka publikuje réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Electus
S.A. sporzadzone zgodnie z MSSF, zatwierdzone do publikaciji w dniu 22 kwietnia 2011 roku.

Zarzad zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 22 kwietnia 2011
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roku.
Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Electus S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujacymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unig
Europejska oraz odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg Electus S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W roku 2010 roku nie nastgpity zmiany stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci.

6.3.  Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub
bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska) sa obowigzujace na dzien 1 stycznia
2010 roku:

— Zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

— Zaktualizowany MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowosci

zabezpieczeh”,

— KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz wtascicieli”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbibr
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zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg
zastosowanie w wiekszosci przypadkow dla okresédw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku i pdzniej,

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w

formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w

polityce rachunkowosci ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Gtéwne zmiany wynikajace z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3 ,Potaczenia jednostek

gospodarczych”:

- dodanie opcji pozwalajacej na rozpoznanie 100% wartosci firmy powstatej z potaczenia
jednostek, a nie tylko czesci wartosci firmy przypadajacej jednostce nabywajacej, wybor tej
opcji jest mozliwy dla kazdej transakcji potaczenia jednostek osobno,

- zmienione ujecie zaptaty warunkowej oraz pézniejszych jej zmian,

- koszty zwigzane z nabyciem bedg ujmowane oddzielenie od ceny nabycia, generalnie beda

one ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia,

- w przypadku przeje¢ kilkuetapowych, wczesniej posiadane udziaty w jednostce nabywanej
podlega¢ beda wycenie do wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace z wyceny

rozpoznawane bedg w rachunku zyskow i strat.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakcji potaczenia
jednostek, dla ktérych data transakcji to dzien 1 stycznia 2010 roku lub p6zniej. W 2010 roku

nie wystapita zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad ELECTUS S.A. nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych

standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie
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Europejska):

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majg zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.

Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”, poprawki te obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig

wczesniejszego zastosowania,

HEH

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji””’, majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku przy czym dopuszcza sie

wczesniejsze ich zastosowanie.

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie

Europejska,

- MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” , zmiany obowigzujg od 1 stycznia 2011 r., przy czym dopuszcza sie

wczesniejsze ich zastosowanie

— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej.
Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad Spétki analizuje obecnie konsekwencije oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych
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standarddw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

6.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowodujg one uzyskanie korzysci ekonomicznych. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialnych sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sq przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy, wartosé bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych.

Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty, warto$é bilansowa aktywow jest obnizana
do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

6.5.  Srodki trwate

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej / nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng w przypadku
gdy prawo zostato odptatnie nabyte od gminy / wartos¢ godziwg prawa na moment jego
wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku gdy prawo uzyskano nieodptatnie na
podstawie decyzji administracyjnej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwédch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 2 lata
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Srodki transportu 5 lat

Inne $rodki trwate 2-10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Amortyzowane srodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg
zdarzenia lub okolicznosci wskazujgce, ze wartos¢ bilansowa moze byé niemozliwa do
odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg wartosé
odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana jest wyzsza z dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

6.6.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokosci ogétu kosztéow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w
budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakoiczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

6.7. Inwestycje dfugoterminowe

Do inwestycji dlugoterminowych =zalicza sie dtugoterminowe aktywa finansowe oraz
nieruchomosci inwestycyjne. Aktywa finansowe prezentowane sg w cenie nabycia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji, gdyz wartos¢ to odpowiada wartosci godziwej. Ujecie
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien zakupu nastepuje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci prezentowane sg wg
wartosci godziwej w oparciu 0 wycene rzeczoznawcy majatkowego.

6.8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z
tytutu utraty wartosci lub w wartosci godziwej, w zaleznosci, ktéra z nich jest nizsza. Spadek
wartosci aktywdw przeznaczonych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
Rachunku Zyskéw i Strat.

Sktadnik aktywow przeznaczonych do sprzedazy zostaje usuniety z bilansu w przypadku ich
zbycia.

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010 11



ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2010

6.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe posiadane przez Spétke dzielone sg na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:

e Wierzytelnosci windykacyjne

e Pozyczki

e Certyfikaty inwestycyjne

e Obligacje nabyte
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

e Akcje i udziaty

e Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Zgodnie z MSR 39 instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sg kwalifikowane jako
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg do instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu i ujmowane pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ nominalng zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Spétka
wycenia te aktywa finansowe wg. zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywne;
stopy procentowej, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Spétka zastosowata metode
uproszczong do wyceny wierzytelnosci windykacyjnych, tzn. dyskonto jest rozliczane
proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci. Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci
prezentowane sg w bilansie w inwestycjach krétkoterminowych w pozycji wierzytelnosci
windykacyjne.

Pozyczki to aktywa finansowe o ustalonych ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Spoétka sklasyfikowata pozyczki takze jako kredyty i naleznosci podlegajace wycenie przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej, kitdéra odpowiada wartosci godziwej. Z uwagi na
krétkoterminowy charakter pozyczek Spétka zastosowata wycene zgodnie z opisem metody
jak przy wycenie uméw windykacyjnych. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
prezentowane sg w bilansie w inwestycjach krétkoterminowych w pozycji udzielone pozyczki.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami
ujmowanymi w Rachunku Zyskow i Strat.

Nabyte obligacje wyceniane sg wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami ujmowanymi w
Rachunku Zyskéw i Strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy prezentowane s w cenie nabycia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji, gdyz wartos¢ to odpowiada wartosci godziwe;.
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6.10. Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na
trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spétka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ skiadnika aktywéw i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, czyli odpis jest dokonywany do ceny sprzedazy
netto. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowania w rachunku zyskéw i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza
wysokosé kapitatdw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat
biezacego okresu.

6.11. Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w Rachunku Zyskéw i Strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkdédw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w Rachunku Zyskéw i Strat metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.

6.12. Zapasy

Materiaty sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy
bez podatku od towar6w i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym
podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skfadnika aktywéw do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o naleznos¢ na dotacje przedmiotowa.

6.13. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
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odpisy aktualizujgce ich warto$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisbw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

6.14. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia r6znice
kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych lub
kapitalizowane w wartosci aktywow.

6.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada
sie z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3
miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

6.16. Kapitat podstawowy

Kapitaly wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami
prawa, tj. wtasciwymi ustawami i statutem Spotki.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w
rejestrze sadowym.

Roznice miedzy wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji ujmowane
sg w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Pozostate kapitaty zapasowe obejmuja kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat zapasowy

z odpisdw z zysku oraz obejmujg wartosci Swiadczen pracowniczych powstatych w wyniku
programu opcji menadzerskich.

Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego obejmuje nie podzielone zyski i nie pokryte straty
z lat ubiegtych Spoétki oraz zysk/strate wynikajacy z Rachunku Zyskéw i Strat za okres, za
ktory sporzadzane jest sprawozdanie. Zysk netto uwzglednia podatek dochodowy.

6.17. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy Spétki otrzymujg nagrody w formie mozliwosci nabycia akcji wiasnych, w zwigzku
z czym swiadczg ustugi w zamian za akcje.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji wtasnych przez pracownikéw Spétki jest przeprowadzane
zgodnie z MSSF 2 tj. poprzez obcigzenie biezacego wyniku finansowego oraz podwyzszenie
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kapitatu zapasowego z tyt. emisji akcji.
W roku 2010 nie wyptacono nagrdod w formie akcji.

6.18. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu $Srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

6.19. Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spétka nie tworzy rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych gdyz wartosci te sg nieistotne.

6.20. Zobowigzania finansowe Zz tytutu nabycia wierzytelnosci.

Zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelnosci windykacyjnych ujmowane sa wg.
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra odpowiada
wartoéci godziwej. Zobowigzania =z tytutu nabycia wierzytelnosci windykacyjnych
zaprezentowane sg w pasywach bilansu w pozycji zobowigzan krétkoterminowych w innych
zobowigzaniach finansowych.

6.21. Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

Kredyty bankowe oraz pozyczki wykazywane sg w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.
Obligacje wifasne sa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu oszacowanego z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

6.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli
zobowiagzania te zostaty zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
6.23. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich istotnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
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wartoscia podatkowg aktywow i pasywédw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich istotnych
dodatnich réznic przejsciowych z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych.

6.24. Pochodne instrumenty finansowe

W 2010 r. w celu zminimalizowania wahan stop procentowych Spotka zastosowata transakcje
zabezpieczajgcg typu Interest Rate Swap (IRS), ktéry polega na zamianie ptatnosci
odsetkowych liczonych od nominalnej kwoty IRS wedlug zmiennej stopy na ptatnosci
odsetkowe liczone wedtug statej stopy. Na dzien bilansowy transakcja ta zostata wyceniona w
oparciu o otrzymang od banku informacje o wartosci godziwej instrumentu pochodnego.

6.25. Wbudowane instrumenty pochodne

Spétka w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie posiadata wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

6.26. Uznawanie przychoddw z wierzytelno$ci windykacyjnych

Przychody ujmowane sg w wysokosci marzy odsetkowej na poziomie odpowiadajacym realne;
stopie zwrotu z instrumentu finansowego. Spéika zastosowata metode uproszczong do
rozliczania dyskonta, tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty
wierzytelnosci a momentem uznania przychodow z wierzytelnosci windykacyjnych jest wptata
przez dtuznika kwoty za wierzytelnosc.

6.28. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa

wiasnosci towardw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

6.29. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek (z wylaczeniem odsetek od naleznosci windykacyjnych) sa
rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

6.30. Przychody z prowizji

Przychody z tytutu prowizji sg rozpoznawane w momencie podpisania uméw z dtuznikiem
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dotyczacych sposobu i dodatkowych terminéw sptat posiadanych przez Spétke wierzytelnosci.
W przypadku gdy prowizja nie jest zwigzana z kosztami i przychodami dotyczacymi nabycia
instrumentu finansowego (wierzytelnosci) przychody z prowizji sg rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat w oparciu o stosunek kapitatéw wtasnych do sumy finansowania zewnetrznego
i kapitatbw po zdyskontowaniu. Stopa dyskonta zostata ustalona jako $rednia stopa
procentowa finansowania zewnetrznego.

7. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoétce, Zarzad musi dokonywaé szacunkow
i przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktére nie da sie
okresli¢ wykorzystujac dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na
doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli
dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jeéli
zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezacym.

Zarzad dokonujgc szacunkow wartosci netto mozliwej do uzyskania opiera sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytutu utraty wartosci innych aktywéw finansowych dokonuije sie gdy w ocenie Zarzadu
istnieje ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wycena rezerw opiera sie ha szacunkach Zarzadu.

W wartosci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatow
inwestycyjnych, wierzytelnosci i dyskonta czesci naleznosci.

Na szacunkach opiera sie rowniez amortyzacja, podatki odroczone, efektywna stopa
procentowa oraz stopa dyskonta.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spétka utworzyta odpis
aktualizujacy wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych na kwote 207 tys. zt
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8. BILANS
(w tys. PLN)

AKTYWA NOTA 31-12-2010 31-12-2009
A AKTYWA TRWALE 88 304 16 843
1. Wartosci niematerialne 4 205 165
1. Inne wartosci niematerialne 205 165
I Srodki trwate 5 1210 1189
a) urzadzenia techniczne i maszyny 346 363
b) Srodki transportu 699 595
c) inne srodki trwate 44 136
2. Srodki trwate w budowie 121 96
1. Naleznosci dlugoterminowe - -
V. Inwestycje diugoterminowe 8.1 86 104 15 000
1. Nieruchomosci 17 614 -
2. Diugoterminowe aktywa finansowe 68 490 15 000
a) w jednostkach powigzanych 167 -
b) w pozostatych jednostkach 68 323 15 000
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 785 489
B. AKTYWA OBROTOWE 177 266 230 783
1 Zapasy - 3
Il Naleznosci krotkoterminowe 10 45 495 43 239
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 13 951
a) z tyt. dostaw i ustug 13 1
b) inne - 950
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 45 482 42 287
a) z tyt. dostaw i ustug 19729 26 665

z tyt.podatkéw, dotacji cet ub.spotecznych i zdrowotnych
b) oraz innych swiadczen 864 235
c) inne 24 889 15 380
d) dochodzone na drodze sadowej - 8
1. Inwestycje krotkoterminowe 8.2 131 771 180 750
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 131771 53 313
a) w jednostkach powigzanych 4 500 53 313
- inne papiery wartosciowe 4 499 3754
- udzielone pozyczki 1185
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1 48 374
b) w pozostatych jednostkach 116 768 122 553
- inne papiery wartosciowe - 689
- udzielone pozyczki 4 535 12 974
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 112 232 108 890
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 504 4 884
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 - 6 791

Suma Aktywow 265 570 247 626
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PASYWA NOTA 31-12-2010 31-12-2009
A. Kapitat (fundusz) wiasny 11 123 227 105 806
R Kapitat (fundusz) podstawowy 1.1 961 961
L. Kapitat (fundusz) zapasowy 1.2 104 845 83674
1. Zysk (strata) netto 17 421 21171
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 142 343 141 820
I Rezerwy na zobowigzania 13 4 087 6 011
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 23 3779 5879
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 307 -
3. Pozostate rezerwy - 132
1. Zobowiazania diugoterminowe 14 35 388 33733
1. Wobec jednostek powigzanych - 54
2. Wobec pozostatych jednostek 35 388 33679
a) kredyty i pozyczki 3 065 2432
b) z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 31 868 31 202
c) inne zobowigzania finansowe 106 -
d) inne 348 45
1. Zobowiazania krétkoterminowe 14 102 868 102 077
1. Wobec jednostek powigzanych 89 27
a) z tyt. dostaw i ustug 35 27
b) inne 53 -
2. Wobec pozostatych jednostek 102 780 102 050
a) kredyty i pozyczki 2438 15937
b) z tyt. emisji diuznych papierow wartosciowych 78 102 44 369
c) inne zobowigzania finansowe 21022 40 745
d) z tyt. dostaw i ustug 545 176
e) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 310 344
f) z tyt. wynagrodzen 191 194
g) inne 173 284

Suma Pasywow 265 570 247 626

Sporzadzita:

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010
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9. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2010 - 01.01.2009 -
NOTA 31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,
A. w tym: 17 38 431 45 625
Al Przychody ze sprzedazy 38 431 45625
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 386 12919
B.l. Amortyzacja 560 704
B.1l. Zuzycie materiatéw i energii 443 423
B.1II. Ustugi obce 5000 3830
B.IV. Podatki i optaty 298 214
B.V. Koszty swiadczen pracowniczych 5163 4589
B.VI. Pozostate koszty rodzajowe 2921 3159
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 24 046 32 706
D. Pozostate przychody operacyjne 19 7 443 668
E. Pozostate koszty operacyjne 20 936 184
F. Zysk (strata) z dzitalnosci operacyjnej (C+D-E) 30 553 33 190
G. Przychody finansowe 21 3438 4344
H. Koszty finansowe 22 12180 11403
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 21 811 26 131
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.II) - -
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 21 811 26 131
L. Podatek dochodowy 23 4 390 4960
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwieksz. straty) -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 17 421 21171
0. Zysk netto na jedna akcje 24 0,0018 0,0022
Sporzadzita:
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Wybrane dane finansowe w walucie Euro

(w tys. euro) 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwate 22202 4100
Naleznosci diugoterminowe - -
Inwestycje diugoterminowe 21742 3651
Aktywa obrotowe 44761 56176
Naleznosci krotkoterminowe 11488 10525
Inwestycje krétkoterminowe 33273 43997
Suma aktywa 67 058 60 276
Kapitat wlasny 31116 25755
Zobowigzania i rezerwy na zobowigznia 35942 34 521
Zobowigzania dtugoterminowe 8936 8211
Zobowigzania krétkoterminowe 25975 24 847
Suma pasywa 67 058 60 276

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 9597 10511
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3593 2976
Zysk (strata) ze sprzedazy 6005 7535
Zysk (strata) z dzitalnosci operacyjnej 7630 7 646
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5447 6020
Zysk (strata) netto 4350 4877

Dla pozycji Rachunku Zyskéw i Strat zastosowano srednioroczny kurs Euro za 2010 r.:
2010 rok — 4,0044
2009 rok — 4,3406

Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs Euro na dzien:
2010 rok — 3,9603
2009 rok — 4,1082

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOD OW za okres za okres
01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009
Zysk/strata netto za okres 17 421 21 171

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych

$wiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres 17 421 21 171
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10. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W sprawozdaniu finansowym za 2010 r. nastgpita zmiana prezentacyjna Rachunku przeptywow

pienieznych dotyczaca prezentacji zysku brutto.

Za OKres Za OKres
Nota 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.12.2010 31.12.2010
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I Zysk (strata ) brutto 21 811 26 131
Il Korekty razem: 37 464 - 39406
1 Amortyzacja (+) 560 704
2 Podatek zaptacony 7613 - 2209
3 Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy)(+/-) 720 2115
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+/-) - -
5 Zmiana stanu rezerw (+/-) 95 - 4550
6 Zmiana stanu zapasow (+/-) 3 40
7 Zmiana stanu naleznosci (+/-) 25 5209 - 22711
Zmiana stany zob. krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
8 kredytéw (+/-) 25 19171 - 13062
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (+/-) 80 -
10 Inne korekty (+/-) 25 5 489 267
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) 15653 - 13275
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy wartosci niematerialnych 4 941 23971
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
1 trwatych 118 81
2 Zbycie inwestycji - -
3 Inne wptywy z aktywdw finansowych 25 4 823 23890
4 Inne wptywy inwestycyjne - -
I Wydatki 6686 - 17 415
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
1 trwatych 706 - 248
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3 Nabycie aktywdw finansowych 25 5980 - 17 167
SrodKi pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjne] (1 + 1l
i1l ) 1745 6 556
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 126 200 170902
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1 instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu - -
2 Kredyty i pozyczki 10 520 14994
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 105 782 144 489
4 Inne wptywy finansowe 25 9 898 11419
I Wydatki 103182 - 160 140
1 Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3 Inne niz wydatki na rzecz wiascicieli, z tytutu podziatu zysku - -
4 Sptaty kredytow i pozyczek 283437 - 23988
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 70706 - 126010
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 166 - 275
7 Odsetki 8169 - 2115
8 Inne wydatki finansowe 25 704 - 7752
m Przeptywy pieniezne z dziatalnosci ﬁnansowej (1) 23018 10762
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-Blll+/-ClII) 5620 4043
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych 25 5620 4043
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 4 884 841
G Srodki pieniezne na koniec okresu 10 504 4884
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 448 488
Sporzadzita:
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11. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

od 01.01.2010
Nota do 31.12.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 105 806

84 635

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
b) korekty btedéw podstawowych -
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych porownywalnych 105 806

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11.1 961

1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego -
a) zwiekszenia (z tytutu) -
b) zmniegjszenia (z tytutu) -

1.2. Kapitatl zakladowy na koniec okresu 11.1 961

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu -
a) zwiekszenia (z tytutu) -
b) zmnigjszenia (z tytutu) -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec
okresu -
3. Akcje wiasne na poczatek okresu -
a) zwigkszenia (z tytutu) -
b) zmniejszenia (z tytutu) -
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11.2 83 674

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 21171
a) zwiekszenia (z tytutu) 21171
- podziatu zysku 21171
- reklasyfikacja pozyczki -
b) zmniejszenia (z tytutu) -
- pokrycia straty -
- rozliczenie kosztow emisiji

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 11.2 104 845

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -

a) zwiekszenia (z tytutu) -

b) zmniejszenia (z tytutu) -

- zbycia $rodkéw trwatych -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu -

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych -

a) zwiekszenia (z tytutu) -

b) zmniejszenia (z tytutu) -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 21171

a) zwigkszenia (z tytutu) B
b) zmnigjszenia (z tytutu) 21 171

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -

8. Wynik netto 17 421
a) zysk netto 17 421
b) strata netto -
c) odpisy z zysku netto

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 123 227

105 806

Il. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 123 227

Sporzadzita:

105 806

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 22
kwietnia 2011 roku, nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kitére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

e W dniu 10 lutego 2010 zostata zawigzana spotka Electus Project A Sp. z o.0. Kapitat
zaktadowy spéiki wynosit pierwotnie 5 tys. zt. Udziaty objat w catosci Electus S.A. W dniu 30
marca 2010 r. do spétki przystgpita rowniez ARTIS sp. z 0.0,. ktéra wniosta aportem do spétki
prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Legnicy oraz wktad
pieniezny obejmujac 10 692 udziaty w przedmiotowej spétce. 16 lutego 2011 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat w KRS objecie udziatéw spotki ELECTUS PROJECT
A przez ELECTUS S.A. na podstawie podpisanego porozumienia ze spétkg ARTIS spéitka z
0.0. W zamian za sptate zobowigzan tejze spétki wobec Electus S.A. Obecnie ELECUS S.A.
jest jedynym udziatowcem ELECTUS PROJECT A Sp. z 0.0. ELECTUS S.A. mianuje catos$¢

zarzadu w spbice.

e W dniu 10 lutego 2010 r. ELECTUS S.A. zbyt 100% udziatébw w spétce Zak System Sp. z 0.0.
na rzecz Work Sevice S.A. o wartosci 8 min zt. w zamian za obligacje firmy Work Sevice o
wartosci 8 min. W listopadzie 2010 r. nastgpita konwersja obligacji na akcje Work Sevice S.A.
w liczbie 1 128 tys. szt. za taczng cene emisyjng 8 560 tys zt. Akcje te stanowig 2,12 % w
kapitale zaktadowym Work Service . Work Sernice udzielit gwarancji ceny zbycia akcji Electus

S.A. Rejestracja akcji nastapita w styczniu 2011r.

e W dniu 04.11.2010 Naczelnik Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu wydat
decyzje okreslajaca wysokosé zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2004 r. Zalegtos¢ podatkowa zostata okreslona na kwote 362 tys. zt.

W dniu 21 marca 2011r. wplyneta decyzja wydana przez Dyrektora Izby Skarbowe] we
Wroctawiu uchylajaca w catosci decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we
Wroctawiu i okre$lajgca w nowej wysokosci kwote zalegtosci podatkowej w kwocie 188 tys. zt.
W dniu 19 kwietnia ELECTUS S.A. zaskarzyt te decyzje.

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010 24
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e W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Electus S.A. podjat Uchwate w sprawie przedtuzenia czasu
trwania istniejacego Programu Emisji Obligacji niezabezpieczonych Spétki o kolejne trzy lata,
tj. do 16 grudnia 2014.

e W dniu 9 lutego 2011 r. nastgpit wczesniejszy wykup 3 tys. obligacji imiennych Domu
Maklerskiego IDM S.A. o wartosci nominalnej 1 tys. zt za szt.

e W dniu 24 lutego 2011 r., agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata spétce Electus S.A.

ratingi nadane na zlecenie Emitenta na nastepujacych poziomach:

- dtugoterminowy rating krajowy: podniesiony z ,B+” (pol) do ,BB-” (pol); perspektywa
zmieniona z negatywnej na stabilng;

- dtugoterminowy rating podmiotu w walucie obcej IDR utrzymany na poziomie ,B-”;
perspektywa zmieniona z negatywnej na stabilng;

- dtugoterminowy rating podmiotu w walucie krajowej IDR utrzymany na poziomie ,B-7;
perspektywa zmieniona z negatywnej na stabilng;

- krotkoterminowy rating podmiotu w walucie obcej i krajowej IDR: utrzymany na poziomie ,B”;

- krétkoterminowy rating krajowy utrzymany na poziomie ,B” (pol).

Niezabezpieczone obligacje ze statusem nadrzednym (senior) emitowane w ramach programu
o wartosci do 100 min PLN:

- rating dlugoterminowy utrzymany na poziomie: "B-,
- rating krajowy podniesiony z ,B+” (pol) do ,,BB-” (pol),
- rating odzyskania naleznosci (Recovery Rating) utrzymany na poziomie ,RR4”.

Zdaniem Fitch, podniesienie krajowego, diugoterminowego ratingu oraz zmiana perspektyw z
negatywnej na stabilng, wynika z:
- wiekszej koncentracji na dziatalnosci podstawowej,
- lepszej dywersyfikacji zrédet finansowania i wydtuzenia jego terminéw zapadalnosci,
- ciggtego dostepu do zrodet finansowania dtuznego w czasie kryzysu finansowego,
- pozytywnej historii w zakresie terminowej obstugi zobowigzan finansowych Emitenta,

- udoskonalenia przez Electus S.A. zasad w zakresie tadu korporacyjnego (corporate
governance),

- stabilnej rentownosci w ostatnich 4 latach.

e W dniu 10 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt rewolwingowy z Bankiem BZ
WBK S.A. Na mocy umowy Bank udzielit Spétce kredytu rewolwingowego w wysokosci nie
przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 30.06.2012 r. Zabezpieczenie
sptaty Kredytu stanowi¢ beda cesje wierzytelnosci.

e W dniu 11 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt odnawialny z Bankiem DnB
NORD Polska Spétka Akcyjna. Na mocy umowy Bank udzielit Spoéfce kredytu odnawialnego w
wysokosci nie przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
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dziatalnosci Spofki.
Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 31.01.2014 r. Zabezpieczenie
sptaty Kredytu stanowi¢ beda cesje wierzytelnosci.

e W dniu 28 marca 2011 r. zostata podjeta Uchwata Zarzadu (wraz z pdzniejszymi zmianami) w
sprawie emisji obligacji na okaziciela serii C w ramach Programu Emisji Obligacji z 21 grudnia
2010 o wartosci do 75 000 tys. zt. kaczna wysokos¢ Programu Emisji Obligacji wynosi
150 000 tys. zt

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY

W roku 2010 roku nie nastgpity zmiany stosowanych przez Spo6tke zasad rachunkowosci.

4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne stanowig programy komputerowe.
Spétka nie prowadzita i nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
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31.12.2010
Koszty Inne wartosci Zaliczki na wartosci
(w tys. zt) zakonczonych prac } h niematerialne Razem
) niematerialne .
rozwojowych i prawne

Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Zwiekszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

750

74

750

74

Saldo zamkniecia

824

824

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

585
34
34

585
34
34

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu
Saldo zamknigcia

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia

165

165

Saldo zamknigcia

205

205

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010
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31.12.2009

(w tys. zt)

Koszt -~
. y Inne wartosci
zakonczonych prac ) )
: niematerialne
rozwojowych

Zaliczki na wartosci
niematerialne Razem
i prawne

Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja
Inne

- 747

- 747

Saldo zamkniecia

- 750

- 750

Umorzenie

Saldo otwarcia

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne

- 502
- 83
- 83

- 502
- 83
- 83

Saldo zamknigcia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartos$é netto

Saldo otwarcia

- 245

- 245

Saldo zamknigcia

- 165

- 165

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010

28



ELECTUS S.A

sprawozdanie finansowe za rok 2010

5. SRODKI TRWALE

31.12.2010
Budynki,
lokale i obiekty  Urzadzenia . . . . . . Zaliczki na
(w tys. zt) Grunty inzynierii techniczne trairsoil?w Inne Srodki szogbég\\:se Srodki trwate Razem
ladowej i i maszyny P w budowie
wodnej
—
Saldo otwarcia - 1175 2401 642 96 - 4314
Zwigkszenia, w tym: - 118 532 - 102 752
Nabycie - 118 532 - 102 752
Inne - - - - - -
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 40 238 45 77 - 400
Likwidacja i sprzedaz - 40 238 45 - - 322
Inne - - - 77 - 77
Saldo zamknigcia - 1254 2695 597 120 - 4 666
_Umorzenie
Saldo otwarcia - 812 1806 506 - - 3124
Zwigkszenia, w tym: - 135 371 92 - - 598
Amortyzacja okresu - 135 371 92 - - 598
Inne - - - - - -
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 40 180 45 - - 265
Likwidacja i sprzedaz - 40 180 45 - - 265
Inne - - - - - -
Saldo zamkniecia - 908 1996 554 - - 3458
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - - R
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia - 363 595 136 96 - 1190
Saldo zamkniecia - 346 699 44 120 - 1208
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31.12.2009
(w tys. zt.) Grunty IokzlaBIc;J ?)cl;k])%kty ;:;Zr?:izi:;a trairsc;)dokrltu Inr;:Néa;gdkl Svl;og:é:vv\:’i?e s'rzciil:zztt\:v;?e Razem
inzynierii i maszvny w budowie
Wartoé¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - 1115 2399 646 4160
Zwiekszenia, w tym: - 148 66 19 96 329
Nabycie - 136 66 19 96 317
Inne - 12 - - 12
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 88 64 23 175
Likwidacja i sprzedaz - 68 64 23 155
Inne - 20 - - 20
Saldo zamkniecia - 1175 2401 642 96 - 4314
Umorzenie
Saldo otwarcia - 755 1482 399 2636
Zwigkszenia, w tym: - 122 380 124 626
Amortyzacja okresu - 116 380 124 620
Inne - 6 - - 6
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 65 56 17 138
Likwidacja i sprzedaz - 55 56 17 128
Inne - 10 - - 10
Saldo zamkniecia - 812 1806 506 3124
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - -
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Korekta odpisu - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - -
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia - 360 917 247 1524
Saldo zamkniecia - 363 595 136 96 - 1 189|

Poczawszy od 2005 roku Spotka leasinguje srodki trwate. Przedmiotem leasingu sg srodki
transportu, sprzet komputerowy i biurowy. Zobowigzania z tytutu leasingu sga ujmowane w

bilansie w podziale na cze$¢ krotkoterminowa i dtugoterminowa.

Rzeczowe aktywa trwate wlasne oraz uzywane na podstawie umowy leasingu

31.12.2010

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009
Urzadzenia techniczne i maszyny (4 i 6) 346 363
wtasne 319 320
leasingowane 27 43
Srodki transportu 699 595
wtasne 261 459
leasingowane 438 136
Inne srodki trwate 44 136
wtasne 30 120
leasingowane 14 16
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Zobowiazania z tytutu leasingowanych srodkow trwatych

31.12.2010 31.12.2009
(w tys. zi)
Zobowigzania z tytulu leasingu 399 118
Wartos ¢ netto leasingowanych srodkow trwatych 31.12.2010 31 122009
(w tys. zi)
Warto$¢ brutto 598 306
Amortyzacja 119 111
Wartos¢ netto 479 195

W 2010r. zostato zawartych 7 umoéw leasingowych przez ELECTUS S.A., w ktérych
przedmiotem leasingu byly samochody osobowe marki Ford Focus o facznej wartosci
ofertowej netto 337 852,45 PLN. Po zakonczeniu umowy Leasingobiorcy przystuguje prawo

nabycia Sprzetu za cene okreslong w harmonogramie.

6. INSTRUMENTY FINANSOWE

6.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

W strukturze bilansowej Spotki gtéwng role odgrywajg instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu - do ktorych zaliczajg sie wierzytelnosci windykacyjnie, pozyczki, certyfikaty
inwestycyjne, obligacje. Do pozostatych instrumentéw zaliczajg sie naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw, kredyty bankowe, s$rodki pieniezne. Spétka wykorzystuje instrumenty
finansowe do prowadzenia biezacej dziatalnosci oraz jej finansowania.

W 2010 r. w celu zminimalizowania wahan stop procentowych Spotka zastosowata transakcje
zabezpieczajacg typu Interest Rate Swap (IRS), kitéry polega na zamianie ptatnosci
odsetkowych liczonych od nominalnej kwoty IRS wedlug zmiennej stopy na ptatnosci
odsetkowe liczone wedtug statej stopy. Na dzien bilansowy transakcja ta zostata wyceniona w
oparciu o otrzymang od banku informacje o wartosci godziwej instrumentu pochodnego.

Wg MSSF 7 Spoétka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe zgodnie z poziomem 3
wyceny wedtug wartosci godziwej — 5wedtug cen nie pochodzacych z aktywnych rynkow.

Krotkoterminowe instrumenty finansowe
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6.2.

31.12.2010 31.12.2009
Przeznaczone do obrotu 121 266 127 493
udzielone pozyczki 4535 14159
wierzytelno$ci windykacyjne 112232 108 890
certyfikaty inwestycyjne 1499 651
inne papiery warto$ciowe 3000 3793
Pozostate 10 505 53257
naleznosci 1 48 374
srodki pieniezne 10 504 4 884
Razem aktywa finansowe 131 771 180 750
Zobowiazania finansowe
31.12.2010 31.12.2009
kredyly i pozyczki 5503 18 369
zobowiaznia z tytutu emisji obligacji 110023 75625
zobowigzania z tytutu dostaw 580 203
zobowiagzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 310 344
zobowiagzania z tytutu wynagrodzen 191 194
zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci 21022 40 745
inne zobowigzania 627 330
Razem zobowiagzania finansowe 138 255 135810

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy Spoétka posiada nastepujace instrumenty finansowe dostepne do

sprzedazy:

e udziaty w spotce Electus Project A Sp. z 0.0. 0 wartosci 162 tys. zi,

e udziaty w spotce Electus Project B Sp. z 0.0. 0 wartosci 5 tys. zi,

e udziaty w spotce ZNTK Poznan o wartosci 50 823 tys. zi,
e udziaty w Medi Staff sp. z 0.0. 0 wartosci 1 500 tys. zi,
e wierzytelnos¢ w kwocie 16 min zt od ZNTK Poznan S.A.

7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata aktywédw przeznaczonych do sprzedazy. Posiadane
przez spbtke na dzien 31.12.2009r. udziaty w spétce Zak System Sp. z 0.0. zostaty sprzedane

w dniu 10 lutego 2010 .
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31.12.2010

Udziaty lub

Nieruchomosci akcje

Razem

Saldo otwarcia, z tego:

6 791 6 791

Wartosé brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujace

6 791 6 791

Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz
Amortyzacja okresu

Aktualizacja wartosci
Przeniesienie aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Saldo zamkniecia, z tego:

Wartosé brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujgce

31.12.2009

Nieruchomosci

Udzialy lub akcje

Razem

Saldo otwarcia, z tego:
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Inne

Saldo zamkniecia, z tego:

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010
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8. INWESTYCJE

8.1.  Inwestycje dfugoterminowe

Na dzierh 31 grudnia 2010 roku w pozycji bilansowej w kategorii Inwestycji dlugoterminowych
wystepowaty nastepujace pozycje:

- Nieruchomosci przy ul. Mickiewicza, Sw. Elzbiety, Jaworzynskiej w Legnicy nabyte na
podstawie umowy zawartej w dniu 15 kwietnia 2010. W wyniku dokonanej wyceny przez
rzeczoznawce majatkowego, ktoéry okreslit wartos¢ nieruchomosci na kwote 17 616 tys. zi,
dokonano aktualizacji wyceny nieruchomosci w ksiegach spotki uznajagc tym samym
przychody kwocie 5 880 tys. zt

- udziaty w spétce Electus Project A Sp. z 0.0. utworzonej w dniu 10 lutego 2010, w ktoérej na
dzien bilansowy ELECTUS S.A. posiada 162 udzialy o wartosci 1 tys. zt kazdy. taczna
wartos¢ udziatow w spédtce wynosi 10 849. Na dzien bilansowy gtéwnym udziatowcem Spéiki,
posiadajacym 98% udziatéw byta Artis Sp. z 0.0. 16 lutego 2011 r. Electus S.A. objat 100%
udziatow w spétce Electus Project A Sp. z 0.0. w zamian za sptate zobowigzan spotki Artis Sp.
z 0.0. wobec ELECTUS S.A.

- udziaty w spétce Electus Project B Sp. z 0.0. utworzonej w dniu 10 lutego 2010, w ktorej
ELECTUS S.A. posiada 5 udziatéw o wartosci 5 tys. zt, co stanowi 100% kapitatu

- udziaty w spotce ZNTK Poznan o wartosci 50 823 tys. zt. nabyte na podstawie zawartego
porozumienie z dnia 26 kwietnia 2010 r.

- udziaty w Medi Staff sp. z 0.0. — 32 udziaty nabyte w dniu 3 listopada 2010 o wartosci 1 500
tys. zt

- wierzytelnos¢é w kwocie 16 min zt od ZNTK Poznan S.A. Na mocy porozumienia zawartego w
dniu 24 kwietnia 2010 r. w zamian za ww wierzytelno$¢ Electus S.A. otrzyma kwote 29 000
tys. zt pod warunkiem zbycia przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatow spotki ZNTK
Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu.
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31.122010 inne
diugoterminow

Nieruchomosci e aktywa Udzialy lub

inwestycyjne finansowe akcje Razem
Saldo otwarcia, z tego: - 15000 - 15000
Wartosc¢ brutto - 15000 - 15000
Umorzenie - - - -
Odpisy aktualizujace - - - -
Zwiekszenia, w tym: 17614 1000 52 490 71104
Nabycie 11734 1000 52 490 65 224
Aktualizacja wartosci 5880 5880

Udziat w wyniku jednostek - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Sprzedaz - - - -
Amortyzacja okresu - - - -
Aktualizacja wartosci - - - ;
Udziat w wyniku jednostek - - - i,
Saldo zamkniecia, z tego: 17614 16 000 52 490 86 104

Wartos¢ brutto - - -

Umorzenie - - -

Odpisy aktualizujace - - -
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31.12.2009

mnne

diugoterminow

e aktywa
finansowe

Udziaty lub
akcje

Saldo otwarcia, z tego:

5 391

Wartos¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujace

6 791

1400

Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Przeniesienie aktywow

przeznaczonych do sprzedazy
Saldo zamkniecia, z tego:

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace

8.2.  Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe,

z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i innych aktywéw

pienieznych obejmujg portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat (porozumienia
nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu sptat, pozyczki udzielone (podstawowg grupa
odbiorcéw sg publiczne zaktady opieki zdrowotnej) oraz certyfikaty inwestycyjne i nabyte

obligacje.
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Inwestycje kréotkoterminowe w jednostkach powiazanych

31.12.2010 Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne  obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 651 3104 1185 48 374 53 314
Wartos¢ brutto 1000 3104 - 48 374 52 478
Odpisy aktualizujace - 349 - - - - 349
Zwiekszenia, w tym: 1000 12 449 - - 48017 - 34 568
Nabycie 1000 12 449 - - 13 449
Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - - - 2806 2 806
Transfery - - - - 50823 - 50823
Zmniejszenia, w tym: 207 12 497 1185 356 14 245
Sprzedaz/Sptata 12 497 1185 356 14 038
Aktualizacja wartosci 207 - - 207
Inne - - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 1444 3 056 - 1 4 501
Wartos¢ brutto 2 000 - - 1 2 001
Aktualizacja wartosci - 556 - - - - 556
31.12.2009 Certytikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne  obligacje pozyczki windykacyjne Razem

Saldo otwarcia, z tego: 874 - 900 37123 38 897
Wartos¢ brutto 1000 - - 37123 38123
Odpisy aktualizujace - 126 - - - - 126
Zwiekszenia, w tym: - 5188 285 11 251 16 724
Nabycie - 5188 - - 5188
Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - - 285 11 251 11 251
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: 223 2084 - - 2 307
Sprzedaz/Sptata 2084 - 2084
Aktualizacja wartosci 223 - - 223
Inne - - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 651 3104 1185 48 374 53 314
Wartos¢ brutto 1000 3104 - 48 374 52 478
Aktualizacja wartosci - 349 - - - - 349
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Inwestycje krotkoterminowe w pozostatych jednostkach

31.12.2010 Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 689 12 974 108 890 122 553
Wartos$¢ brutto 689 - 108 966 109 655
Odpisy aktualizujgce - - - 76 - 76
Zwiekszenia, w tym: 10 873 271 877 282 750
Nabycie - - 248980 248 980
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne - 10 873 22 897 22 897
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: 689 19 312 268 535 288 536
Sprzedaz/sptata 689 19 312 268 535 288 536
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - 4535 112 232 116 767
Warto$c¢ brutto - - 112308 112 308
Aktualizacja wartosci - - - 76 - 76
31.12.2009 Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
obligacje pozyczKi windykacyjne Razem

Saldo otwarcia, z tego: - 34 982 120 082 155 064
Warto$c¢ brutto - 34 982 120 158 155 140
Odpisy aktualizujgce - - - 76 - 76
Zwiekszenia, w tym: 1776 17 406 257 149 276 331
Nabycie 1776 - 233411 235187
Aktualizacja wartosci - - -
Inne 17 406 23738 23738
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: 1 087 39 414 268 341 308 842
Sprzedaz/ Sptata 1087 24 749 268 341 294 177
Aktualizacja wartosci - -
Inne 14 665 - -
Saldo zamkniecia, z tego: 689 12 974 108 890 122 553
Wartos$¢ brutto - - 108 966 108 966
Aktualizacja wartosci - - - 76 - 76
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9. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Szczego6towe informacije dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2010
roku.

przedmiot data objecia rocent wartosc
Nazwa jednostki miejsce siedziby dziatalnosci IQ. P ey udziatow w
- kontroli udziatéw
przedsiebiorstwa tys. zt
dziatalnos¢
Electus Project A o Lubin, inwestycyjna na 10.02.2010 50, 162
Sp. zo.o. ul. Stowianska 17 rynku
nieruchomosci
dziatalnos¢
Electus Project B o Lubin, inwestycyjna na 10.02.2010 100% 5
Sp. zo.o. ul. Stowianska 17 rynku
nieruchomosci
Skrécone dane finansowe jednostek
Electus Electus
Project A Sp. Project B Sp.
Aktywa 10 743 5
Kapitat podstawowy 10 854 5
Zysk/Strata - 114 - 3

16 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat w KRS objecie udziatow
spotki ELECTUS PROJECT A przez ELECTUS S.A. na podstawie podpisanego porozumienia ze
spotka ARTIS spoétka z 0.0. Spotka ta przeniosta na Electus S.A. 10 692 udziaty Spétki Electus
Project A sp. z 0.0. w zamian za sptate zobowigzan tejze spotki wobec Electus S.A.
wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w kwocie na dzien 31 grudnia 2010
r. - 13 063 tys. zt oraz doptatg 288 tys. Obecnie ELECUS S.A. jest jedynym udziatowcem
ELECTUS PROJECT A Sp. z o.0.
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10. NALEZNOSCI

Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci od jednostek powigzanych 13 951
z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty: 13 1
inne - 950
Naleznosci od pozostatych jednostek 45 482 42288
z tyt. dostaw i ustug 19 729 26 665
z tyt.podatk 6w, dotacji cet ubezp.spotecznych i 864 235
zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne 24 889 15380
dochodzone na drodze sadowej - 8
Razem naleznosci krotkoterminowe 45 495 43 239

W latach 2009 - 2010 Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

11. KAPITALY
11.1.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Spétki 9.609.160 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ziotych kazda, w tym:

e 8.400.000 (osiem milionéw czterysta tysiecy) akciji serii A,
e 1.050.000 (jeden milion piec¢dziesiat tysiecy) akc;ji serii B.
e 159.160 (sto piecdziesiat dziewie¢ tysiecy sto szesédziesiat ) akcji serii C

Nie ma akcji uprzywilejowanych.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spotki byta nastepujaca:

Wartos¢é .
s . . . . Udziat w
llos¢ akciji / ‘x . nhominalna jednej .
i llos¢ gtosow o kapitale
udziatéw akcji / jednego
. podstawowym
udziatu
31.12.2010
DM IDM S.A. 9 609 160 9609 160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9609 160 100%
31.12.2009
DM IDM S.A. 9 609 160 9609 160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9609 160 100%
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11.1.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest do gromadzenia zyskéw z lat ubiegtych w Spoice,
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng oraz odnoszenia wartosci
Swiadczen pracowniczych powstatych w wyniku programu opcji menadzerskich.

31.12.2010 31.12.2009
wartos¢ poczatkowa 83 674 65 517
zwiekszenia 21171 18 157
Z podziatu zysku 21171 18 157

zmniejszenia - -
pokrycie straty z lat ubiegtych
wartos¢ koncowa 104 845 83 674

11.1.3. Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymywanie bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszatyby wartosé dla jej
akcjonariuszy. Spétka kontroluje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony
jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do
zadtuzenia netto Spoétka wlicza krétkoterminowe zobowigzania w tym kredyty i pozyczki
pomniejszone o $rodki pieniezne.

Stan na
Stan na 31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 102 868 102 077

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 504 4 884

Zobowiazania netto 92 364 97193

Kapitat wtasny 123 227 105 806

Kapitat i zadtuzenie netto 215591 202999

Wskaznik dzwigni 42,84% 47,88%
12. PODZIAL ZYSKU

Uchwatg nr 05/ZW/2010 ZWZA dokonato podziatu zysku za rok 2009 w wysokosci 21 171 tys.
ztotych w ten sposob, ze caty zysk przeznaczyto na kapitat zapasowy.

Zarzad Spétki ELECTUS SA proponuje podzieli¢ zysk za rok 2010 w wysokosci 17 421 tys.
ztotych w ten sposdb, ze caty zysk przeznaczy na kapitat zapasowy.
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13. REZERWY

W 2010 roku Spoétka rozwigzata rezerwe na odsetki od wierzytelnosci Marka Falenty, ktora na
dzien rozwigzania wynosita 4 525 tys. zt oraz zawigzata rezerwy na wycene nieruchomosci w
kwocie 1 117 tys. zt oraz na prowizje rozliczane dla potrzeb podatku dochodowego od os6b
prawnych w oparciu harmonogramy podpisanych uméw na restrukturyzacje zadtuzenia
jednostek stuzby zdrowia w kwocie 1 269 tys. zi. Rezerwa na prowizje bedzie rozliczana
sukcesywnie do 2020 roku wigcznie. Ponadto zostata utworzona rezerwa na niewykorzystane
urlopy z roku 2010 w kwocie 227 tys. zi

31.12.2010

Rezerwa na

Rezerwy na . .
swiadczenia Pozostate
podatek Razem
emerytalne rezerwy
odroczony .

i podobne
wartos¢ poczatkowa 5879 - 118 5 997
Zwiekszenia 2919 227 80 3 226
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie 5019 - 118 5137
wartos¢ koncowa 3779 227 80 4 086
Dtugoterminowe 1269 - - -
Krotkoterminowe 2510 227 80 4 086
31.12.2009

Rezerwa na
Rezerwy na o .
odatek Swiadczenia  Pozostale Razem
P emerytalne rezerwy
odroczony i podobne

wartos¢ poczatkowa 3 611 - 132 -
Zwiekszenia 2642 - 118 2760
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie 374 - 132 506
wartos¢ koncowa 5879 - 118 2254
Dtugoterminowe - - - -
Krotkoterminowe 5879 - 118 2254
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31.12.2010
Rezerwy na podatek
odroczony

Zwiekszenia rezerwy z tytutu: 2919
gktualizagji wartoéci nieruchomosci 1117
inwestycyjnej

prowizji od porozumien 1269
odsetek od wierzytelnosci M. Falenta 533
Rozwigzanie rezerwy na: - 5019
odsetki od wierzytelnosci M. Falenta - 4525
odsetki od pozyczek - 494

14. ZOBOWIAZANIA

31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy 51 74
Kredy'tyw'rachunku biezacym - Raiffaisen Bank Polska SA 6 -
Kredyt - Raiffaisen Bank Polska SA - 5 856
Inne kredyty/pozyczki: 80 587 54 450
- BZ WBK SA kredyt obrotowy krétkoterminowy - 6 000
- Raiffeisen Bank SA obrotowy krotkoterminowy 2432 4 081
- emisja obligacji 78 155 44 369
Zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci 21 021 40 745
Zobowigzania z tytutu podatkow 310 103
Pozostate zobowigzania 895 848
Razem krotkoterminowe 102 869 102 077
Ditugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 348 45
Kredyt dtugoterminowy w DnB Nord 3065 2432
Emisja obligaciji 31 868 31 202
Inne zobowigzania finanasowe 106 54
Razem dilugoterminowe 35 388 2477

Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na
okaziciela serii A spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji byto 150 tys. sztuk obligacji o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys. zt. kazda. Laczna wartos¢ nominalna wszystkich
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Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji wynosita 150 000 tys. ziotych. Obligacje
emitowane byly jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, w formie dokumentu.
Oprocentowanie obligacji byto zmienne, réwne $redniej stopie WIBOR 3M powiekszonej o
ustalong przez Zarzad marze. Odsetki wyptacane kwartalnie. Ustalonym pierwotnie terminem
przydziatu obligacji byt dzien 16 kwietnia 2010 r., natomiast dniem wykupu obligacji dzieh 17
kwietnia 2012 r. W dniu 16 kwietnia 2010 r. Zarzad Electus SA podjat uchwate zmieniajaca
termin przydziatu obligacji na dzien 12 maja 2010 r., natomiast termin wykupu na dzieh 14
maja 2012 r. Emisja przedmiotowych obligacji nie doszta do skutku, o czym Zarzad spofki
Electus S.A. informowat raportem biezacym w dniu 12 maja 2010 r.

e W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji
na okaziciela serii B spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji w ramach Programu Emis;ji
Obligaciji, o tacznej wartosci 150 min zt, byto 32 tys. obligacji o wartosci 1 tys. zt kazda. Cena
emisyjna jest ustalana przez Zarzad. tgczna warto$é nominalna wszystkich dotychczas
wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligaciji wynosi 32.000 tys. zt. Obligacje
emitowane byty jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone inie posiadajg formy
dokumentu. Obligacje sa oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej w wysokosci Stawki
WIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci 4,00% w skali roku, z zastrzezeniem, ze dla
pierwszego okresu odsetkowego oprocentowanie wynosito 7,82% w skali roku. Okresy
odsetkowe wynoszg 3 miesigce. Dniem wykupu obligacji bedzie dzieh 20 pazdziernika 2013 r.
Celem emisji obligacji jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Oferujacym obligacje jest
Bank DnB NORD Polska Spétka Akcyjna.

e W dniu 06.10.2010 r. Electus SA podpisat umowe z Bankiem DnB Nord Polska Spotka
Akcyjna o limit kredytowy. Kwota limitu kredytowego to 4,64 min zt. Termin sptfaty limitu zostat
okreslony na koniec 2016 r. Umowa okresla warunki wstepne, terminy wykorzystania oraz
zabezpieczenia zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate warunki nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

e 06.12.2010 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu odnawialnego z Raiffeisen Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy Aneksu Bank udzielit Electus S.A. kredytu
odnawialnego w wysokosci nie przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Electus S.A. Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzien
21 maja 2012 roku. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowi¢ beda hipoteki ustanowione na
nieruchomosciach potozonych w Lubinie i w Zgorzelcu.

e 21.12.2010 r. zostata podpisana umowa z DM IDM S.A. o prowadzenie ofert prywatnych
obligacji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez Electus Spétka Akcyjna. W ramach
Programu zostang wyemitowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej do 150.000 tys. zi.
Obligacje beda mialy forme dokumentu. Beda niezabezpieczone. Termin zapadalnosci
Obligacji bedzie wynosit powyzej 2 lata od dnia przydziatu Obligacji. Cena emisyjna wyniesie
1.000 zt (jeden tysiac zlotych) za jedng obligacje, i réwna bedzie jej wartosci nominalne;.
Obligacje beda kuponowe. Emisje zostang przeprowadzone w terminie do 31 grudnia 2013 r.
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Programy emisji obligaciji

Spétka posiada z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obstuge niepublicznego
Programu Emisji Obligacji Krétkoterminowych z limitem 100 000 tys. ztotych. Zgodnie z
Uchwatg Zarzadu 03/01/2011 z dnia 26 stycznia 2011 termin zapadalnosci Programu Emisji
Obligacji zostat przedtuzony do 16.12.2014 roku. W zaleznosci od zlecenia, kazda seria
obligacji ma inny termin wykupu i inne oprocentowanie. Spétka wyemitowata w 2010 r.
obligacje na taczng kwote 70 420 tys. zt z czego sptacita 67 400 tys. Na dzien 31 grudnia
2010 stan obligacji to wykupu wynosit 54 560 tys. zt.

Spotka posiada takze w Raiffeisen Bank Polska S.A. dtugoterminowy kredyt na zakup
wierzytelnosci SPZOZ na kwote 20 000 tys. ziotych do 31 maja 2011 roku.

Struktura wymagalnos$ci zobowigzan dtugoterminowych:

31.12.2010

do 1 roku 1-3lat 3-5lat pOV\Ithiei 5 Razem
Zobowiazania diugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, - 35388 - - 35388
w tym:
- kredyty i pozyczki bankowe - 3065
-pozostate kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji obligacji - 31868
- z tytutu leasingu - 348 - - 348
- inne - 106
o s - wmw
31.12.2009

do 1 roku 1-3lat 3-51lat powyzej 5 lat Razem

?obowiqzania qiugoterminowe wobec 54 i i 54
jednostek powiazanych
o e 1% we . am
- kredyty i pozyczki bankowe - 2432 - 2432
-pozostate kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji obligacii - 31202 - - 31202
- z tytutu leasingu - 45 - R 45
-inne
Razem zobowiazania diugoterminowe - 33733 - - 33733

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan
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zabezpieczone na jej majatku :

kwota
Bank dk;:fe‘gﬂ; zabezpieczenie
limit

petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw kredytobiorcy
Raiffeisen w Raiffeisen Bank, cesja praw z umowy ubezpieczenia, umowa cichej cesiji
Bank Polska 15 000 | O82 hipoteka taczna ustanowiona na dwéch nieruchomosciach;
S.A. (20792) nieruchomosci  zabudowanej nalezacej do Polskiego  Funduszu

o Hipotecznego S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa

M.l.Partners) (KW35792).

Petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy

w Raiffeisen Bank, hipoteka zwykia na zabezpieczenie kredytu + hipoteka
Raiffeisen kaucyjna na zabezpieczenie odsetek od kredytu ustanowiona na dwoch
Bank Polska 1 456 nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
S.A. (25198) Hipoteczny S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa

o M.l.Partners) (KW 35792) wraz z cesjg praw z polis w/w nieruchomosci,

cesja naleznosci od wskazanych dtuznikéw dodatkowo blokada na akcjach

DM IDMSA.
DnB NORD wierzytelnosci pieniezne przystugujace kredytobiorcy od Gminy Miejskiej
SA 3 020 | Pabianice
DnB NORD wierzytelnosci pieniezne przystugujace kredytobiorcy od Gminy Miejskiej
SA 1 627 | Pabianice

15. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE,

W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ

JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

e Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka byta poreczycielem kredytu udzielonego spétce Polski
Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0. przez Meritium Bank ICB S.A. (poprzednia nazwa: Bank
Wspotpracy Europejskiej S.A.) Wysokos$é poreczonego kredytu to kwota 9 000 tys. zt.

e  Electus S.A. w dniu 29 wrzesnia 2009 r. zagwarantowat i zobowigzat sie wobec HCS Europe
Sp. z 0.0. do uregulowania zobowigzan spotki Zak System Sp. z 0.0. do kwoty 300 tys. zt. W
dniu 13 grudnia 2010 roku ELECTUS S.A. odwotat udzielone poreczenia za Zak System Sp. z
0.0 (aktualnie Medi Staff Sp. z 0.0.). Warto$¢ zobowigzan Zak System Sp. z 0.0 powstatych do
dnia odwotania udzielonego poreczenia wynosita 269 tys. zt.

e Ponadio Spoétka w swojej dziatalnosci udziela poreczen dla zobowigzan gtoéwnie SPZOZ.
Produkt ten Spoétka kieruje w szczegoélnosci do klientéw stale wspotpracujacych lub
planujacych diuzsza wspotprace. Wartosé poreczen udzielonych na dzien 31.12.2010 to 43

tys. zt.

16. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
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Spétka w zwigzku z prowadzona dziatalnos$cig zabezpiecza swoje naleznosci oraz
zobowigzania.

Od SPZOZ najczesciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach, badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ.

Natomiast na jednostkach innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sg wymienione

ponizej:
Opis wierzytelnosci Wartos¢ Wartos¢ Rodzaj zabezpieczenia
wierzytelnosci | zabezpieczenia
Wierzytelnos¢ Presto Sp. z | 4 407 tys. zt 4 600 tys. zt Hipoteka na
0.0. wynikajgca z nieruchomosci potozonej
porozumienia zawartego dnia we Wroctawiu przy ul.
03.08.2007r. Kosciuszki Nr KW
WR1K/00085640/7
Umowa przelewu 3612tys. zt 3612 tys. zt Hipoteka na
wierzytelnosci Archeron do nieruchomosci potozonej
Presto Sp. z 0.0. z dnia we Wroctawiu przy ul.
30.08.2010r. Kosciuszki Nr KW
WR1K/00085640/7
Zabezpieczenia zobowigzan
udzielone zabezpieczenie

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w Raiffeisen Bank, cesja praw z umowy
ubezpieczenia, umowa cichej wierzytelnosci oraz hipoteka
Raiffeisen Bank Polska S.A. (20792) | taczna ustanowiona na dwoch nieruchomosciach ;
nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus Hipoteczny
S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa
M.I.Partners) (KW35792).
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Raiffeisen Bank Polska S.A. (25198)

Petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w Raiffeisen Bank, hipoteka zwykta na
zabezpieczenie kredytu + hipoteka kaucyjna na zabezpieczenie
odsetek od kredytu ustanowiona na dwoch nieruchomosciach:
nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus Hipoteczny
S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa
M.l.Partners) (KW 35792) wraz z cesjag praw z polis w/w
nieruchomosci, cesja naleznosci od wskazanych dtuznikow
dodatkowo blokada na akcjach DM IDMSA.

DnB NORD S.A.

wierzytelnosci pieniezne przystugujace kredytobiorcy od
Gminy Miejskiej Pabianice

DnB NORD S.A.

wierzytelnosci pieniezne przystugujace kredytobiorcy od
Gminy Miejskiej Pabianice

17. PRZYCHODY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w latach 2009 i 2010 byfa nastepujaca:

za okres za okres
01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.12.2009
Przychody z dyskonta 24 234 29 260
Przychody z prowizji 13 648 12 421
Przychody pozostate 93 98
Przychody z pozyczek 456 3 846
Razem Przychody 38431 45 625

W 2010 r. Spoétka podpisata umowy, z ktérych przychody z tytutu prowizji za obstuge

wierzytelnosci bedzie rozpoznawata w latach nastepnych. Wartos¢ prowizji do rozliczenia w
latach 2011-2020 wynosi 17 677 tys. zt.
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18. SEGMENTY OPERACYJNE
Spétka dziata na terytorium catego kraju w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotne;j.
Zarzad Spofki identyfikuje jeden segment dziatalnosci w codziennej ewidencji i raportach

wykorzystywanych na wewnetrzne potrzeby Spofki.

Segment - obrot wierzytelnosciami

(w tys. zi)

31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz na rzecz klientow 38 431 45 625
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogétem 38 431 45 625
Przychody nieprzypisane
Razem przychody 38431 45 625
Koszty segmentu ogétem 14 386 12 919
Wynik segmentu 24 046 32 706
Koszty nieprzypisane - -
Wynik na operacjach kapitatowych - -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 6 507 484
Wynik na operacjach finansowych netto -8 742 -7 059
Podatek dochodowy 4390 4 960
Zysk/strata mniejszosci
Zysk/strata netto 17 421 21 171
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 265570 247 626
Aktywa nieprzypisane - -
Aktywa ogétem 265570 247 626
Pasywa segmentu 265570 247 626
Pasywa nieprzypisane - -
Pasywa ogotem 265570 247 626
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19. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres

01.01.2010-31.12.2010

za okres

01.01.2009-31.12.2009

Pozosta!e przychody 7 443 668
operacyjne
Z'yslf ze zbycia ’ 20 79
niefinansowych aktywow
Aktualizacja wartosci

X o . 5 880 -
nieruchomosci inwestycyjnych
Inne przychody operacyjne 1543 596

20. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Pozostate koszty operacyjne 936 184
Darowizny przekazane 46 42
Aktualizacja wartosci aktywéw - -
Inne koszty operacyjne 890 142

21. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres

za okres

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

Przychody finansowe 3438 4344
Odsetki, w tym: 1764 590
od jednostek powigzanych - -
Zysk ze zbycia inwestyciji 1208 -
Aktualizacja wartosci inwestyciji - 1400
Inne 466 2 354
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22. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe

Odsetki

Koszty leasingu
Odsetki od obligacii
Prowizja od obligacji
Dyskonto naleznosci
Inne

za okres za okres
01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

12180 11 403

840 2166

- 57

9157 7 438

490 386

822 828

871 528
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23. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania

31.12.2010 31.12.2009
Zysk brutto 21 811 26 131
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu
do opodatkowania (14 462) (1 239)
- odsetki od pozyczek zarachowane (205) (1129)
- odsetki od obligaciji (1 449) (111)
- przychody z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (5 880)
,- prowizje do otrzymania (6 677)
- inne (251)
(+) Przychody okresow wczesniejszych zaliczane do
dochodu do opodatkowania 2373 633
- odsetki od pozyczek otrzymane 686 606
- odsetki od obligacji otrzymane 1533
-inne 154 27
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty
uzyskania przychodu 9 545 989
odsetki budzetowe, od wtasnych zobowigzan 30
odsetki od pozyczek - -
odsetki od obligacji 9 201 430
amortyzacja srodkéw trwatych 344 529
(-) Koszty podatkowe nie uznawane jako koszty bilansowe (8 269) (217)
odsetki od obligacje zaptacone (8 103)
optaty leasingowe (166) (217)
(+/-) Inne réznice 24717 (15 093)
wynikajace z podatkowego ujecia/nie ujecia kosztéw dot.
wierzytelnosci (517) 1025
prowizje od pozyczek - (2 465)
odsetki od wierzytelnosci 21010 (11 225)
odpis na instrumenty finansowe 324 (7)
dyskontowanie zobowigzan (240) (2 028)
dyskontowanie naleznosci 822 828
umorzenie DFZW 1513
inne 1 805 (1 221)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 35715 11 203
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) 6 786 2129
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31.12.2010 31.12.2009

Podatek dochodowy - zobowigzanie biezace 6 786 2129
Podatek dochodowy - odroczony - 2 396 2831
Razem podatek dochodowy 4 390 4960

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.
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Podatek odroczony

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwa na podatek.dot odsetek od pozyczek 1383 1529
- rezerwa na podatek.dot odsetek od obligaciji 11
- rezerwa na podatek dot. wyceny nieruchomosci 1117
- rezerwa na podatek dot. prowizji 1268
- rezerwa na podatek dot. wyceny instrumentéw - 5647
Razem rezerwa z (tytulu odroczonego podatku 3779 4910
dochodowego

31.12.2010 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. aktualizacji wartosci 106
certyfikatéw inwestycyjnych
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. emisji dtuznych pap.
wartosciow. 604 489
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. wyceny IRS 20
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. utworzonych rezerw 55
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 785 489

dochodowego

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony z réznic przej$ciowych,

ktére maja charakter krétkoterminowy.

24. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres
Zysk przypadajacy na jeden akcje zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji 9609 160 9609 160
Zysk netto (w tys. zt.) 17 421 21171
Zysk netto na jedng akcje (wtys. zt.) 0,00181 0,00220

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres obrotowy

przypadajacy na zwykiego akcjonariusza jednostki

przez $rednig wazong liczbe dni

wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku okresu obrotowego. Akcje nie sg

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010

54



ELECTUS S.A

sprawozdanie finansowe za rok 2010

uprzywilejowane co do gtosu, jak i dywidendy.

Nie ma elementéw rozwadniajacych zysk netto na akcje.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji

Srednia
Liczba akcji Liczba dni Waga wazona liczba
udziatow/akcji
rok 2010
2008-01-01 9609 160
2008-12-31 9 609 160 365
365 1,000 9609 160
rok 2009
2009-01-01 9609 160
2009-12-31 9 609 160 365
365 1,000 9609 160

25. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU

SRODKOW PIENIEiNYCH
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w banku 10 497 4 875
- rachunki biezace 10 497 4 875
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania 488 448
- depozyty do 1 roku - -
- depozyty powyzej 1 roku - -
Srodki pieniezne w kasie 7 9
Inne $rodki pieniezne - -
ZFSS
Inne srodki pieniezne
Razem s$rodki pieniezne 10 504 4 884

Wyjasnienie wybranych pozycji zawartych w rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych :

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010

55



ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2010

01.01.2010-

31.12.2010
Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnej (5 880)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 207
Wycena IRS 106
Pozostate 78
Inne korekty dotyczace dziatalnosci operacyjnej (5489)

01-01-2010- 01-01-2009-
31.12.2010 31.12.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
inne wptywy z aktywow finansowych - sg udzielone pozyczki

przez Electus SA 4823 23890
nabycie aktywdw finansowych - sg to wptywy z tyt. 5813 17 167
udzielonych pozyczek przez Electus SA
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Inne wptywy finansowe, w tym: 9899 11419
optaty i odsetki z tyt. nabytych wierzytelnosci 7683 7 201
pozostate 2215 4218
Inne wydatki finansowe, w tym: 704 7752
prowizje i odsetki zapfacone z tyt. emisji diuznych papierow 204 7 391
wartosciowych
pozostate - 361
stan na stan na Zmiana
stanu
31.12.2010 31.12.2009 wvkazana
naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe 45 463 43239
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 112 233 157 264
korekta innych krétkoterminowych - wierzytelno$¢ M.Falenty 48 016
sptacona udziatami w sp6tce ZNTK Nieruchomosci
Naleznosci 205 712 200503 (5 209)
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01-01-2010-
31.12.2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zmiana stanu naleznosci, w tym: - 5209
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 6 924
wierzytelnosci windykacyjne - 2986
pozostate - 9 147
stan na stan na zmiana
stanu
31.12.2010 31.12.2009 wykazana
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 634 203
zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelnosci 21 022 40 745
pozostate 988 867
Zobowiazania z wyjatkiem kredytow i pozyczek 22 644 41 815 19171
01-01-2010-
31.12.2010
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, w tym: - 19171
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 377
zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelnosci - 19 723
pozostate 929

26. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 31.12.2010 31.12.2009
Zarzad 2 2
Pracownicy administracyjno-biurowi 48 41
Pracownicy fizyczni - -
Razem zatrudnienie (w osobach) 50 43
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27. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

wynagrodzenia (w tys. ztotych) 31.12.2010 31.12.2009
Zarzad (spoétki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Marek Falenta 156 870
Wioleta Btochowiak 311 433
Robert Szydtowski - 384
Jacek Rynski 226 -

Rada Nadzorcza (sp6tki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Bartomiej Wigzowski 18 19
Waldemar Falenta 30 19
Rafat Abratanski 30 19
Grzegorz Leszczynski 30 19
Jarostaw Dziewa 18 19
Duszynski Tadeusz 48 23
Jagietto tukasz 30 18
Kornatowski Michat 48 23
Piekarski Zdzistaw 48 20
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28. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Electus SA - Czlonkowie Zarzadu

31.12.2010 31.12.2009
Zakupy - -
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 2806 11 225
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - 48016
Inne zobowigzania - niewyptacony zysk - -

W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falentg
okreslajace sposéb i zasady rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spofki
dominujacej. Celem catkowitej sptaty zobowigzania wynikajacego z tytutu umowy nabycia
przez Pana Marka Falente wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0, , Pan Marek Falenta
przenosi na rzecz Electus S.A. wlasno$¢ 8 801 szt. udziatéw Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp.
z 0.0.

Porozumienie zostatlo zawarte pod warunkiem rozwigzujgcym, jakim jest prawomocne
zarejestrowanie zmian umowy spétki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Warto$¢ przedmiotu umowy na dzien 31 marca 2010 r. wynosita 50 823 tys. zt i z chwilg
przejscia udziatdw na Electus S.A. oraz wygasniecia wyzej wymienionego warunku wygasajg

wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.
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29. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z
tymi, ktére obowiazujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Electus SA - Czionkowie Rady Nadzorczej

31.12.2010 31.12.2009
Zakupy 630
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziatly w zyskach
31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytutu dostaw, robéti ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania - niewyptacony zysk

W 2010 R. Electus S.A. korzystat z ustug Kancelarii Jarostawa Dziewa, ktéry do dnia
30.06.2010 r. byt cztonkiem rady Nadzorczej Spotki.

29.1. Sktad Grupy Kapitatowej

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej DM IDM S.A. jako jednostka zalezna.
Podmiotem dominujacym wobec Spétki jest DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Maty
Rynek 7.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. podmiotami powigzanymi wobec Spétki ELECTUS S.A. sa:

e Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie- DM IDM SA
posiada 94,59 % udziatow w kapitale zaktadowym spéiki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e Electus Project A Sp. z 0.0. - na dzien bilansowy ELECTUS S.A. posiada 162 udziaty o
wartosci 1 tys. zt kazdy. Lgczna wartos$¢ udziatow w spétce wynosi 10 849

e Electus Project B Sp. z 0.0. - ELECTUS S.A. posiada 5 udziatéw o wartosci 5 tys. zl, co
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stanowi 100% kapitatu

e Funduszu Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety - ldea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
posiada 100 % udziatbw w funduszu, Electus S.A. jest wiascicielem wszystkich
wyemitowanych przez fundusz certyfikatow

e Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba we Wroctawiu - DM IDM SA posiada 100 %
udziatlu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki
Electus Hipoteczny S.A.

e IDM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie- DM IDM SA posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

e Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu- DM IDM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym podmiotu.

29.1.1. Transakcje z jednostkq dominujgcg

W dniu 26 marca 2009 roku, Electus S.A. nabyt 300 imiennych obligacji serii AAP
wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita
10 tys. ztotych. Obligacje oprocentowane byty wg statej stopy wynoszacej 12% w skali roku,
liczonej od wartosci nominalnej. Dzien wykupu zostat ustalony na dzien 9 listopada 2010 roku.
Jednoczesnie w dniu 9 listopada 2010 r. Electus S.A. objat 3000 imiennych obligacji serii ADY
wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 1
tys. zt.

Na podstawie podpisanego porozumienia z dnia 8 lutego 2011r.dotyczacego wczesniejszego
wykupu obligacji imiennych serii ADY, w dniu 9 lutego 2011 r. nastapit wykup tych obligacji.

DM IDM SA publikuje informacje o prowadzonej dziatalnosci i osiaganych wynikach
finansowych w formie raportéw biezacych i okresowych na stronie www.idm.pl i poprzez
komunikaty w systemie ESPI.
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Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakow

31.12.2010 31.12.2009
Zakupy 135 3 427
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe 2 2
Odsetki - przychody finansowe 438 382
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6ti ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - 4 500
Pozyczki otrzymane - -
Obligacje nabyte 3056 3104
Inne zobowigzania 53 54

29.1.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z

tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Spétka dominujaca Electus S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zawarta

transakcji pozyczek z jednostkami powigzanymi.

Pozyczki udzielone przez Electus S.A. spoice Polski Fundusz Hipoteczny S.A. w tacznej

kwocie 1 050 tys. wraz z przynaleznymi odsetkami w kwocie 234 tys. zostaly sprzedane na

podstawie umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 14.10.2010 r. spoice Presto Sp. z o.0.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego do zwrotu pozostata jeszcze

kwota 182 tys. ztotych z tytutu porozumienia w przedmiocie sptaty zadtuzenia wierzytelnosci

PP-B PROJBUD zawartego z Polskim Funduszem Hipotecznym Sp. z 0.0
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Polski Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0. z siedziba ul. S'wietego Antoniego 23, 50-073 Wroctaw

31.12.2010 31.12.2009
Zakupy 667 423
Sprzedaz 11 23
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 138 140
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug - 1
Zobowiagzania z tytutu dostaw, robot i ustug 35 27
Pozyczki udzielone - 150
Inne naleznosci 182 1542

Inne zobowigzania

Na dzieh sporzadzania niniejszego sprawozdania Electus S.A. posiada 5 Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A oraz 5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu Electus

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktére na dzieh

sporzadzania sprawozdania wykazujg wartos¢ 1 443 tys. ziotych.

Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny fundusz Inwestycyjny Zamkniety

31.12.2010

31.12.2009

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

31.12.2010

31.12.2009

Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania
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Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. z siedziba w Warszawie

31.12.2010 31.12.2009
Zakupy - -
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -
31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowiazania z tytutu dostaw, robdt i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - 651

Inne zobowigzania - -

Electus Project A Sp. z 0.0. z siedziba ul.Stowianska 17, 59-300 Lubin

31.12.2010 31.12.2009
Zakupy - -
Sprzedaz 3 -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug 3 -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
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Electus Project B Sp. z o0.0. z siedziba ul.Stowianska 17, 59-300 Lubin

31.12.2010 31.12.2009

Zakupy - -
Sprzedaz 3 -
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug 3 -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -

30. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Monitoring ryzyka w spofce prowadzony jest na biezaco, przy pomocy odpowiednich narzedzi
analitycznych. Ponadto minimalizacji ryzyka w spétce stuzy takze powotany w 2010 roku
Komitet ALCO oraz Komitet Inwestycyjny, w ich skitad wchodza dyrektorzy poszczegélnych
departamentéw. Celem Komitetu Inwestycyjnego jest analiza ex ante proponowanych
inwestycji i ekspozycji jakie powstang po realizacji przedstawianych na Komitecie transakcji.
Zadaniem Komitetu Alco jest okresowa analiza aktywow i pasywoéw zaréwno pod katem
ekspozycji jak i ryzyka ptynnosci. Osobg odpowiedzialna za ryzyko w spotce jest Dyrektor
Departamentu Controllingu i Ryzyka Inwestycyjnego.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych
zaktdcen przeptywéw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

30.1. Ryzyko rynkowe

Spétka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy sie  stosunkowo  duzym
bezpieczenstwem transakcji. Zaréwno ustugi finansowe dla placéwek publicznej stuzby
zdrowia, jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw sa dziatalnosciami o
potencjalnie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg
naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadtuzonej jednostki.
Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajacego sie gtéwnie do czasu oczekiwania na
zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. W przypadku dtuznikow, z jakimi
ma obecnie do czynienia przedsiebiorstwo, podstawg decyzji o nabyciu danej wierzytelnosci
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jest wiedza na temat wysokosci kontraktéw placowek stuzby zdrowia z Narodowym
Funduszem Zdrowia, analiza budzetdéw jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych
publikowanych w ,Monitorze Polski B”. Informacji na temat sytuacji prawnej i finansowe;j
diuznikow, analitycy Spétki poszukujg takze w sadach, kancelariach komorniczych, mediach,
a nawet u samych dtuznikéw.

W opinii Zarzadu Spotki w najblizszych latach mozna spodziewa¢ sie spadku marz na
ustugach w obszarze klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej
strony dojrzewania rynku ustug finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem
konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych finansowaniem
szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczen przez jednostki stuzby zdrowia, co
w konsekwencji moze wptynaé na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.

30.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spétke
na straty finansowe.
Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktaddéw opieki zdrowotnej nie
jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikéw, w tym upadtosci. Gwarancjg odzyskania
naleznosci bez wzgledu na kondycje finansowg jednostki sektora stuzby zdrowia sg
obowigzujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w
ktorej Spoétka przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczeh. Moze to
wptyna¢ w krotkim okresie na ptynnosc finansowg Spétki, a co za tym idzie na zdolno$é do
terminowego regulowania zobowigzan.
W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia
okreslajace warunki sptaty mozemy moéwi¢ o terminowej sptacie ok. 90% wierzytelnosci z
danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty
czynnosci na etapie postepowania sadowego i egzekucyjnego wystepuje opéznienie w
odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:
e sytuacji ekonomicznej diuznika;
e sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;
e sytuacji prawnej diuznika (w szczegdélnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);
e aktualnych przepiséw prawa regulujacych zasady finansowania, a takze prowadzenia
egzekucji w szczegolnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;
e mozliwych strajkdw pracownikow stuzby zdrowia;
e poziomu zadluzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw
uprzywilejowanych;
e dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;
e poziomu finansowania i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;
e poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;
e zaangazowania organdéw zatozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek
stuzby zdrowia.
Odnoszac sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady
opieki zdrowotnej, Zarzad Spétki Electus S.A. ocenia ryzyko kredytowe jako niewielkie.
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31.12.2010
do 3 miesiecy 0d3-6 0d6 - 12 powyzej 1 Razem
miesiecy miesiecy roku
Inwestycje krétkoterminowe wobec
jednostek powigzanych
Inwestycje krétkoterminowe wobec
pozostatych jednostek 21081 21 081
Razem inwestycje krotkoterminowe 21 081 - 21081
Razem inwestycje dlugoterminowe 16 000 16 000

30.3. Ryzyko ptynno$ci

Spétka zarzadza ryzykiem plynnosci, utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu,
wykorzystujac oferty ustug bankowych, monitorujac przeptywy pieniezne oraz dopasowujac
zapadalno$¢ aktywéw i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnosci jest to bardzo istotny czynnik ryzyka. Umiejetne zarzadzanie ptynnoscig wymaga
kontroli sptywu naleznosci i utrzymania rownowagi pomiedzy naleznosciami i zobowigzaniami,
w tym wynikajacymi z terminéw sptaty Obligacji. W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka
m.in. korzysta z wtasnej rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placéwek
Zdrowia, ktéra pozwala na ocene zdolnosci ptatniczych jednostki budzetowe;.

W sytuacji awaryjnej Spétka moze odstapi¢ od zawierania nowych transakgcji i catos¢ wptywow
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowaé¢ terminy sptat zobowigzan
handlowych.

Czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ Spotki jest ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem
samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. Obowigzujace przepisy prawa w
szczegoblnosci art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 roku o zakfadach opieki
zdrowotnej (Dz.U.07.14.89) przewidujg przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy
zatozycielskie zobowigzan publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej jednak dopiero po
zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej sytuacji w przypadku przediuzajacej sie likwidaciji,
ktorej termin zakonczenia okresla organ zatozycielski, moze przejsciowo doj$¢ do sytuacji w
ktérej brak bedzie mozliwosci egzekucyjnych za$ trwajaca wcigz likwidacja uniemozliwi
skierowanie roszczen w stosunku do organéw zatozycielskich.

30.4. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spétka w swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju
stosowanych przez Spétke aktywow. W ich strukturze znajduja sie aktywa, ktérych
oprocentowanie oparte jest na statej badz zmiennej stopie procentowej. Oprdcz ciagtego
monitorowania stép procentowych Spoétka minimalizuje niekorzystne dla transakcji wahania
stép procentowych Spétka stosuje transakcje zabezpieczajaca typu Interest Rate Swap (IRS).
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Instrument ten ma za zadanie ograniczy¢ straty wynikajace z podwyzszonej stopy
procentowej. Umowa IRS dotyczy zobowigzania kredytowego finansujacego zakup
wierzytelnosci od Gminy Pabianice.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy przede wszystkim krétkoterminowych zobowigzan
finansowych — kredytéw i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia 2010 roku
zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw wynoszag 5 503 tys. ztotych, w tym zobowigzania
krétkoterminowe 2 438 tys. ztotych, a z tytutu emisji obligacji 109 969 tys. ztotych, w tym
zobowigzania krotkoterminowe 78 102 tys. ztotych.

W zwigzku z tym, iz odsetki od kredytow i pozyczek sa naliczane wq zmiennej stopy
procentowej i przy hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty
finansowe za rok 2010 wzrostyby o 421 tys. ztotych w skali roku.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spotke w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
naliczane sg wg statej stopy procentowej, ustalanej w momencie zawierania pozyczki, wobec
czego zmiana stop rynkowych nie skutkuje zmiang przychodéw osiaganych z tytutu
udzielonych pozyczek.

Ponizej przedstawiono opisane wyzej ryzyka w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych: aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe:

Ryzyka w podziale na kategorie
rynkowe ptynnosci kredytowe zpn:;i'glf; :VZ‘]'
Aktywa finansowe
Pozyczki X
Wierzytelnosci windykacyjne X
Naleznosci X X
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego X
Kredyty i pozyczki X X
Zobowigzania z tytutu emisji obligac;ji X X
Zobowiazania z tytutu dostaw| X
Zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelnosci X

30.5. Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (dalej
SPZ0OZ) co do zasady odbywa sie na podstawie przepiséw regulujacych postepowania
sgdowe i egzekucyjne réwniez wobec innych podmiotow, a wiec w szczeg6lnosci Ustawy z
dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postepowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o komornikach sgadowych i egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut moga wynikaé i
w przesztosci wynikaty z ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia. Przepisy
te na ten moment nie majg jednak istotnego znaczenia ze wzgledu na zakonczenie
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prowadzonych postepowan restrukturyzacyjnych. W ocenie Spotki rowniez obowiazujaca od
19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC ograniczajgca warto$¢ srodkdéw przystugujacych
SPZOZ w szczegolnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25% kazdorazowej wyptaty oraz
wytaczajaca mozliwosci egzekucyjne w odniesieniu do produktéw leczniczych oraz wyrobéw
medycznych niezbednych do funkcjonowania zaktadu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory
istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spéiki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objety jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod
nazwa ,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia
2009 r. w sprawie ustanowienia programu wieloletniego pod nazwa ,Wsparcie jednostek
samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujacych system ochrony zdrowia”- tzw. Plan
.B”. Zatozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czesci funkcjonujacych SPZOZ,
przejecie zobowigzan szpitala przez organy zatozycielskie ijednoczesnie przejecie
obowiazkéw w zakresie Swiadczen ustug opieki zdrowotnej przez nowopowstate spoftki
kapitatowe. Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie miaty
jednak znaczacego wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke. Zgodnie z
zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia wnioski dot. uczestnictwa w tym
programie bedzie mozna sktada¢ do sierpnia 2011 r. zas sam program ma sie zakonczyc¢
jeszcze w roku 2011 r. Po tym terminie miatyby obowigzywaé rozwigzania przewidziane w
projekcie Ustawy o dziatalnosci leczniczej

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostata uchwalona zmiana Ustawy o zaktadach opieki
zdrowotnej, ktorej istotnym elementem jest wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody
podmiotu tworzacego na czynnos¢ prawng majgca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku
zobowigzan SPZOZ'. Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy podmiot ktéry utworzyt zaktad,
wydajac zgode albo odmawiajac jej wydania, powinien bra¢ pod uwage koniecznosé
zapewnienia ciggtosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuaciji
finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni’.

Opisane przepisy w ocenie Spétki moga ograniczy¢ ptynnos¢ w zakresie obrotu
wierzytelnosciami oraz wydtuzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowaé
zmiane struktury umoéw zawieranych przez Spétke poprzez zmniejszenie ilosci zawieranych
umow przelewu wierzytelnosci i zwiekszenie zawieranych umoéw windykacji. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany te nie wytaczajg mozliwosci dokonania przelewu takiej wierzytelnosci
a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na takg czynnos¢ i jednoczesnie nie
obejmujag uméw na podstawie, ktérych nastepowaé bedzie dochodzenie wierzytelnosci
w imieniu wierzyciela.

W dniu 18 marca 2011 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej uchwalit ustawe o dziatalnosci
leczniczej  reformujacq stuzbe zdrowia, natomiast w dniu 31 marca 2011r. Senat
Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzit do Ustawy kilkadziesiat poprawek i przekazat ponownie
do Sejmu. . Zgodnie z art. 217 Ustawy ma ona wej$¢ w zycie z dniem 1 maja 2011r. .

W ocenie Spétki zwréci¢ nalezy uwage w szczegdlnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki
finansowej oraz przeksztatcen organizacyjnych SPZOZ wynikajace z uchwalonej Ustawy o
dziatalnosci leczniczej. Ustawa zawiera rozwigzania majgce stuzyé wzmocnieniu nadzoru
wiascicielskiego organu zatozycielskiego oraz zwiekszeniu odpowiedzialnosci organu
zalozycielskiego za sytuacje finansowg SPZOZ. W przypadku gdy SPZOZ osiagnie ujemny
wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie, organ zatozycielski moze
w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok
obrotowy, pokry¢é ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy organ zatozycielski nie
ureguluje ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesiecy podjac
uchwate o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz w

" Ustawa weszta w zycie 22.12.2010
2Ustawa stosuje sie do zobowigzan publicznego zaktadu opieki zdrowotnej powstatych po wejsciu w zycie Ustawy

Data sporzadzenia: 22 kwietnia 2010 69



ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2010

obowigzujacej ustawie o zaktadach opieki zdrowotnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia
likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze byé dtuzszy niz 12 miesiecy i jednoczesnie nie
mozna przediuza¢ terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na gruncie obecnej
regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowigzania inaleznosci SPZOZ jak réwniez jego
majatek stajg sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej,
albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza réwniez rozwigzania dotyczace przeksztatcenia SPZOZ w spotke
kapitatowg bez koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztatcenia
jest ustalenie wskaznika zadtuzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan
diugoterminowych i krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe
SPZOZ do sumy jego przychodéw. Od wartosci tego wskaznika zaleze¢ bedzie wartosé
zobowiagzan, ktére przejmuje lub moze przeja¢ podmiot tworzacy.

Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spotka
kapitatowa wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ.
Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych
zaktadu oraz udzielenie dotacji podmiotom tworzacym w wysokosci wartosci umorzonych, w
wyniku ugody, kwoty gtownej lub odsetek z tytutu zobowigzan cywilnoprawnych lub
zobowigzan cywilnoprawnych wynikajacych z zaciagnietych kredytéw bankowych.

Zdaniem Spotki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak miatoby to
miejsce w zwigzku z ewentualnymi przeksztatceniami na gruncie tzw. Planu ,B” istotna zmiana
struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie
swiadczen ustug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w
portfelu wierzytelnosci Electus SA z jednej strony bedzie oznaczaé poprawe zasad
zarzagdzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez szpital z drugiej zas oznaczac¢ bedzie
przede wszystkim pojawienie sie ryzyka upadtosci, ktére to ryzyko w odniesieniu do SPZ0OZ
nie istnieje.

W ocenie Spétki nalezy podkresli€, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jakos¢
zobowigzan SP ZOZ i ich biezacg obstuge ma istnienie i wysokos¢ kontraktu takiej jednostki z
Narodowym Funduszem Zdrowia a nie jego zdolnos¢ upadtosciowa, ktéra bedzie miata jednak
istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej w momencie podejmowania decyzji o
zaangazowaniu $rodkéw finansowych w takag jednostke. Nalezy tez zauwazy¢, ze powstate w
wyniku przeksztatcen podmioty beda zawiera¢ z Narodowym Funduszem Zdrowia umowy o
Swiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej pory.
Ustawa o dziatalnosci leczniczej réwniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu
tworzacego na czynno$¢ prawng majaca na celu zmiane wierzyciela SP ZOZ.

Spétka na biezaco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujacych zasady
funkcjonowania jednostek sektora ochrony zdrowia jak réwniez zmiany obowigzujacych oraz
projektowanych regulacji i jednoczesnie dostosowuje przyjete metody dziatania do
zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego.

Jednoczesnie jednak, istnieje znaczna niepewnos¢é w zakresie stabilnosci regulacji prawnych
majacych znaczenie dla otoczenia prawnego w jakim dziata Spotka, szczegobinie gdy czesc
regulacji ze wzgledu na ich wysokg wrazliwo$¢ spoteczng moze znajdowaé swoje
uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wytacznie na gruncie kategorii prawnych
i ekonomicznych.
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31. INFORMACJE DODATKOWE

W 2011 roku Spotka nie zamierza inwestowa¢ w niefinansowe aktywa trwate. Nie bedzie

réwniez ponosi¢ naktadow zwigzanych z ochrong srodowiska.

Sporzadzita:
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