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A. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS
AKTYWA Nota 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
A Aktywa trwate 1768 6116 5735
. Wartosci niematerialne i prawne 205 251 287
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2 Wartos¢ firmy - - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 205 251 287
4 Zaliczki na warto$ci niemat. i prawne - - -
Il.  Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 3099 3099
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne - 3099 3099
Il Srodki trwate 1237 1650 1929
a) grunty (wtym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - - -
b) budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 353 368 442
d) $rodki transportu 688 918 1067
e) inne $rodki trwate 196 365 421
2 Srodki trwate w budowie -
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
IV. Naleznosci dtugoterminowe - - -
V. Inwestycje dtugoterminowe - - -
VI. Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowego 30 326 1116 419
B Aktywa obrotowe 234 375 223 728 205127
. Zapasy 3 140 56
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 17 25808 28512 26 354
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 2 1 -
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 2 1 -
b) Inne - - -
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 25 806 28510 26 354
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 10102 13913 10979
b) ztyt. pod., dotacji, cet, ubezp. spot. 362 - 354
c) Inne 15334 14 580 15006
d) dochodzone na drodze sadowej 8 18 16
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 15 201 921 195076 178 717
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 201 921 195076 178 717
a) w jednostkach powigzanych 51412 38 896 32482
- certyfikaty inwestycyjne 757 874 971
- nabyte obligacje 3103
- udzielone pozyczki 4702 900 -
- wierzytelno$ci windykacyjne 42 850 37123 31511
b) w pozostatych jednostkach 145 091 155 064 139 155
- certyfikaty inwestycyjne - - R
- nabyte obligacje 1543
- udzielone pozyczki 32232 34 982 31229
- wierzytelno$ci windykacyjne 111 317 120 082 107 925
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 29 5418 1116 7 080
2 Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 6 643 - -
Suma aktywow 236 143 229 844 210 862
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PASYWA Nota 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
A Kapital wiasny 18 90 847 82 233 70 864
|.  Kapitat podstawowy 18 961 961 961
II.  Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) B - -
Ill.  Akcje wtasne (wlk. ujemna) - - -
IV. Kapitat zapasowy 18 83674 65517 65517
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2402 2988 3188
VIIl Zysk (strata) netto 8615 18 742 7573
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 145 295 147 611 139 998
I. Rezerwy na zobowigzania 20 4 645 4059 1751
1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 30 4376 3611 1460
2 Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne 20 - 119 96
3 Pozostate rezerwy 269 330 195
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 21 15 881 8 397 11273
1 wobec jednostek powigzanych - - -
2 wobec pozostatych jednostek 15 881 8 397 11273
a) kredyty i pozyczki 5360 8288 11216
b) z tyt. emisji dtuznych pap. warto$ciow. 10 441 - -
c) Inne zobowiagzania finansowe - - -
d) Inne 80 109 57
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 21 122 047 135155 126 974
1 wobec jednostek powigzanych 2913 3191 699
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 27 52 58
b) z tyt. nabytych wierzytelnosci 2886 3139 642
2 wobec pozostatych jednostek 119134 131 965 126 274
a) kredyty i pozyczki 24 839 19 075 11314
b) z tyt. emisji dtuznych pap. warto$ciow. 45 339 57 093 72 587
c) ztyt. nabytych wierzytelnosci 46 891 48 114 37720
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 433 1446 1233
e ztyt. podat., cet, ubez. i innych $wiad 458 4243 1930
f  ztytutu wynagrodzen 560 1484 745
g Inne 614 510 747
V. Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 2723

Suma pasywow 236 143 229 844 210 862
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 30.06.2009 30.06.2008

A Przychody ze sprzedazy netto 24 24 265 24 884
I. Przychody ze sprzedazy 24 265 24 884
Il. Zuzycie surowcow i materiatow - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 25 11 008 10 604
. Amortyzacja 418 441
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 717 935
IIl.  Ustugi obce 1931 1 560
IV. Podatki i optaty 118 147
V. Koszty $wiadczen pracowniczych 5901 6 457
VIII Pozostate koszty 1922 1065
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 13 258 14 280
I.  Pozostate przychody operacyjne 26 559 484
Il. Pozostate koszty operacyjne 27 72 354
D Zysk (strata) z dzial. operac. (C+D-E) 13745 14 411
I. Przychody finansowe 28 4 653 151
Il. Koszty finansowe 29 8 057 5408
E Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
F Zysk (strata) z dzial. gosp. (F+G-H) 10 341 9 154
G Podatek dochodowy 30 1727 1580
I.  Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - -
H Zysk (strata) netto (K-L-M) 8615 7573
H Zysk zanualizowany (strata) netto 19784 17 385
| Zysk zanualizowany netto na jedng akcje (w tys. zt) 0,00206 0,00182
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.06.2009  30.06.2008

Zysk/strata netto za okres 8 615 7 573

Inne catkowite dchody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programow okreslonych swiadczehn emerytalnych - -
Podatek docbodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowity dochod za okres 8615 7573

Wybrane dane finansowe w walucie Euro

(w tys. euro) Na dzien 30.06.2009 Na dzien 31.12.2008 Na dzien 30.06.2008

Aktywa trwate 395 1466 1710
Naleznosci dtugoterminowe - - -

Naleznosci krétkoterminowe 5774 6 833 7 857
Inwestycje dtugoterminowe - - -

Aktywa obrotowe 52 438 53 621 61155
Inwestycje krotkoterminowe 45177 46 754 53 282
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1486 - -

Suma aktywow 52 833 55 087 62 865
Kapitat wtasny 20 326 19709 21127
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32 507 35378 41738
Zobowigzania dtugoterminowe 3553 2012 3 361
Zobowigzania krotkoterminowe 27 306 32 393 37 855
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 609 - -

Suma pasywow 52 833 55 087 62 865
Przychody ze sprzedazy netto 5370 7 155
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2436 3049
Zysk (strata) ze sprzedazy 2934 4106
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 3042 4144
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 2289 2 632
Zysk (strata) netto 1907 2178

Dla pozycji Rachunku Zysku i Strat zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
6 mcy 2009 roku - 4,5184 Euro
6 mcy 2008 roku - 3,4776 Euro

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs euro na dzien
Na dzier 30.06.2009 - 4,4696 Euro
Na dzien 31.12.2008 - 4,1724 Euro
Na dzier 30.06.2008 - 3,3542 Euro
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 8615 18742 7 573
Il. Korekty razem - 4710 12 320 12 327
1. Podatek dochodowy zaptacony - 1340 1603 400
2. Amortyzacja 418 883 441
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1448 8359 1009
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 1134
6. Zmiana stanu rezerw - 1105 3150 1122
7. Zmiana stanu zapaséw 116 33 49
8. Zmiana stanu naleznosci - 2253 44 905 24 434
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytéw - 2510 29 627 12173
10. Wycena opcji menazerskich - - -
11. Inne korekty 515 365 43
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 3905 6 422 4754
B. Przeptywy $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
1. Wptywy 9893 34 722 14 510
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych -
2. Wptywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych - - -
3. Inne wplywy z aktywéw finansowych 32 9 893 34722 14 510
4. Inne wptywy inwestycyjne - - -
Il. Wydatki 10975 34 597 10 133
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 30 408 243
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Nabycie aktywéw finansowych 32 10 945 34189 9 891
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - -
5. Inne wydatki inwestycyjne -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) - 1082 125 4377
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 98 385 206 838 120 194
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki 10 994 13219 5702
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 81833 179 090 109 530
4. Inne wplywy finansowe 32 5558 14 529 4962
Il. Wydatki 96 673 213 157 113 625
1. Nabycie akcji wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 8158 12177 11579
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 83145 183 565 97 920
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 217 547 284
8. Odsetki 1034 2086 1009
9. Inne wydatki finansowe 32 4119 14 782 2833

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1l) 1712 6319 6570
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI£B.111+C.11I) 4535 228 6192
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 4535 228 6 191
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 32 1118 888 888
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FtD), w tym 32 5653 1116 7080
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 488 488 488
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  Nota 30.06.2009 31.12.2008

30.06.2008

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 82 233 63 290

63 290

zmiany zasad rachunkowosci - N

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach - -
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 18 961 961
a) zwiekszenie - -
emisja akcji - -
b) zmniejszenie - -

Kapital podstawowy na koniec okresu 18 961 961

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

okresu

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -

3. Akcje wlasne na poczatek okresu - -
a) zwigkszenie - -
b) zmniejszenie - -

Akcje wiasne na koniec okresu - -

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18 65 517 47 436
a) zwiekszenie 18 157 21126
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - -

z podziatu zysku 18 157 21126
b) zmniejszenie - - 3044
pokrycia straty z lat ubiegtych - 3 044

Kapital zapasowy na koniec okresu 18 83 674 65 517

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -

7. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 754 14 894

a) zwigkszenie -
b) zmniejszenie 18 157 21126
zwiekszenie kapitatu zapasowego 18 157 21126
sprzedaz jednostki zaleznej - -
zmiany zasad rachunkowosci

Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 2402 - 2988
8. Wynik netto 8615 18 742
a) zysk netto 8615 18 742
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 90 847 82 233

lll. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 90 847 82 233
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Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego:

Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Aktywa trwate 2034 8212 9 061
Naleznosci diugoterminowe - - -

Naleznosci krotkoterminowe 25636 24 157 22 453
Inwestycje dtugoterminowe - 5 391 6 791
Aktywa obrotowe 233 633 219 001 201 164
Inwestycje krétkoterminowe 202 603 194 801 178 710
Suma aktywow 235 667 227 213 210 225
Kapitat wtasny 93 259 84 635 74 040
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 142 407 142 579 136 186
Zobowigzania diugoterminowe 15 881 8 360 11 262
Zobowigzania krétkoterminowe 121 882 130 490 123 362
Suma pasywow 235 667 227 213 210 225
Przychody ze sprzedazy netto 20 041 19 203
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 6 653 4 981
Zysk (strata) ze sprzedazy 13 388 14 222
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 13 674 14 356
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 10 351 9122
Zysk (strata) netto 8 624 7 562

Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego w walucie Euro

(W tys. euro) Na dzien Na dzien Na dzien

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Aktywa trwate 455 1968 2701

Naleznosci diugoterminowe - - -
Naleznosci krétkoterminowe 5736 5790 6 694
Inwestycje dtugoterminowe - 1292 2025
Aktywa obrotowe 52272 52 488 59 974
Inwestycje krotkoterminowe 45 329 46 688 53 280
Suma aktywow 52 727 54 456 62 675
Kapitat wtasny 20 865 20 284 22074
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 31 861 34172 40 601
Zobowigzania dtugoterminowe 3553 2004 3358
Zobowiagzania krétkoterminowe 27 269 31274 36 778
Suma pasywow 52 727 54 456 62 675
Przychody ze sprzedazy netto 4 435 5522
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1472 1432
Zysk (strata) ze sprzedazy 2963 4090
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 3026 4128
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 2291 2623
Zysk (strata) netto 1909 2174

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Dla pozycji Rachunku Zysku i Strat zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
6 mcy 2009 roku - 4,5184 Euro
6 mcy 2008 roku - 3,4776 Euro

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs euro na dzien
Na dzien 30.06.2009 - 4,4696 Euro
Na dzien 31.12.2008 - 4,1724 Euro
Na dzien 30.06.2008 - 3,3542 Euro

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku oraz zawiera dane porownawcze

za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku i na dzieh 31 grudzien 2008 roku.

ELECTUS SA (“Spoétka dominujgca”) - Spoétka dominujaca, zostata utworzona Aktem
Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06.02.2003 roku. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000156248. Spéice nadano numer statystyczny REGON 390745870
Siedziba Spétki miesci sie w 59-300 Lubin, ul. Stowianska 17. Jednostka posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej jest

nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spétki dominujacej jest:
Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach posrednictwo —
obrot wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting, posrednictwo handlowe i ustugi

finansowe

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Electus S.A. zostaly sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2009

roku.

Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dzieh podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg zabezpieczenie finansowe na rok

obrotowy 2009. Spétka dominujaca posiada finansowanie zgodnie z informacjg zawartg w
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czesci B w pkt. 21 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowo w dniu 07
marca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Pierwszego
Programu Emisji Obligacji Electus S.A. Laczna warto$¢ programu wynosi 100 min zitotych, a
warto$¢ jednej obligacji to kwota 1 tys. ziotych. Dla pierwszej serii obligacji Zarzad spofki
dominujacej ustalit marze w wysokosci 7% powyzej WIBOR 3M Obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 06 kwietnia 2009 roku.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystepujg okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ wystepowania zaktbcen w

finansowaniu biezacej dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej oraz jej planéw rozwojowych.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, Spétka nie potaczyta sie z zadna inng jednostka gospodarcza.

4. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujacej i jej
jednostki zaleznej.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nie wystepuija jednostki wspotzalezne ani stowarzyszone.

Informacje na temat jednostek zaleznych przedstawiono ponizej:

udziat w ogélInej liczbie

nazwa jednostki Misjsce .rejes.tracﬂ L prz?d’.“'m data objecia kontroli procent posiadanego kapitatu gtoséw na walnym
prowadzenia dziatalnosci przedsigbiorstwa zaktadowego .
zgromadzeniu
Spétka specjalizuje sig
7ak Spzo.o.  Zioty Rog 13, 30-095 Krakow Z22KTesie profesjonaine; 2005.06.01 100% 100%

obstugi obiektow stuzby
zdrowia.

Do konsolidacji Spétek w Grupie Kapitatowej zastosowano metode petng. Spotka dominujaca
Electus SA posiada 100% udziatéw i Zarzad Spotki Electus SA w drugim pétroczu 2009 roku
zamierza sprzedaé posiadane udziaty w spbice zaleznej Zak System Sp. z 0.0. dlatego tez na
dzien 30 czerwca 2009 roku w pozycji bilansowej w kategorii aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i ¢) ujeto warto$¢ aktywéw Spotki zaleznej Zak System
Sp. z 0.0. wraz z wartoscig firmy na dzien nabycia skorygowane o korekty konsolidacyjne,
natomiast w kategorii pasywéw w zobowigzaniach przeznaczonych do sprzedazy ujeto
zobowigzania Spotki zaleznej Zak System Sp. z 0.0.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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8.1.

JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE, W KTORYCH
JEDNOSTKI POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJI)

Brak innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktérych jednostki powigzane
posiadajg mniej niz 20% udziatéw.

JEDNOSTKI WYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg nr 20/ZW/2007 WZA z dnia 28 czerwca 2007 roku zadecydowano o
zastosowaniu od 2007 roku do sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg doktadnoscia.
Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej jest ztoty polski (PLN).

W sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa zastosowata zasade kosztu historycznego,
poza wyceng instrumentéw finansowych, wycenianych metoda efektywnej stopy procentowe;j,
ktéra odpowiada wartosci godziwej. Rozliczenie transakcji nabycia akcji Spétki Electus SA
przez pracownikéw Spéiki jest przeprowadzane zgodnie z MSSF 2. Certyfikaty inwestycyjne
wyceniane sg wg wartosci godziwej z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskow i

strat.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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8.2

Zarzad zatwierdzit niniejsze skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe do

publikacji w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spolki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane
Srédroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z
obowiazujacymi przez Spdétki zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom
MSSF przyjetym przez Unige Europejskg oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej. Natomiast wynik finansowy oraz
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ i sytuacji Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i =zagrozen. Niniejsze $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaC¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Niniejsze skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) a szczegdblnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Grupe Kapitatowag dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad
rachunkowos$ci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna podlega konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nig kontroli przez
jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na
dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug
wartosci godziwej. R6znica miedzy wartoscig godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng
przejecia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sa wykazywane
w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu. Spétka dominujaca Electus SA posiada 100%
udziatéw i Zarzad Spotki Electus SA w drugim potroczu 2009 roku zamierza sprzedac
posiadane udziaty w spétce zaleznej Zak System Sp. z 0.0. dlatego tez na dziern 30 czerwca

2009 roku w pozycji bilansowej w kategorii aktywéw przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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8.3.

8.4.

MSSF 5 pkt. 41b) i ¢) ujeto wartos$¢ aktywéw Spotki zaleznej Zak System Sp. z 0.0. wraz z
warto$cig firmy na dzieh nabycia skorygowane o korekty konsolidacyjne, natomiast w kategorii
pasywéw w zobowigzaniach przeznaczonych do sprzedazy ujeto zobowigzania Spotki
zaleznej Zak System Sp. z 0.0.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone jest za ten sam okres

sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu
jednakowych zasad rachunkowo$ci.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie istotne transakcje miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W pierwszym potroczu 2009 roku nie nastgpity zmiany stosowanych przez Spétke zasad

rachunkowosci.
Nowe standardy i interpretacje

Zmiany do opublikowanych Standarddéw i Interpretacji, ktére weszly w zycie od 1 stycznia
2009 roku:

+ KIMSF 15 Umowy budowlane dotyczace nieruchomo$ci — obowigzujace od 1 stycznia 2009
roku. KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktére powstaja w zwigzku z realizacja umow
budowlanych dotyczacych nieruchomosci ujmuje sie w powigzaniu ze stopniem
zaawansowania wykonania ustugi w nastepujacych przypadkach: Umowa spetnia definicje
kontraktu budowlanego zgodnie z MSR 11.3, Umowa dotyczy wytacznie swiadczenia ustug
zgodnie z MSR 18 (1. jednostka nie jest zobowigzana do dostarczenia materiatdw
budowlanych) oraz, Umowa dotyczy sprzedazy towaréw natomiast kryteria rozpoznania
przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg spetniane w sposéb ciagty w miare postepu
zaawansowania robot. We wszystkich pozostatych przypadkach, przychdd jest rozpoznany,
kiedy wszystkie kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg spetnione (ij. po
zakonczeniu budowy lub dokonaniu dostawy).

» Zmiany w MSR 39,Reklasyfikacja instrumentdw finansowych: Efektywna data i przepisy
przejsciowe. Zmiany doprecyzowujg date, kiedy mozliwe jest dokonanie przeklasyfikowania
instrumentéw finansowych z kategorii wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz z kategorii dostepne do sprzedazy w wyjatkowych okolicznosciach, ktére
przewidujg zmiany do MSR 39 opublikowane 27 listopada 2008 roku. Zmiany, o ktérych mowa
wyzej majg zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2008 roku i zadne zmiany nie moga zostac

wprowadzone retrospektywnie. Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008 roku i pdzniej

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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powinna mie¢ zastosowanie od dnia dokonania przekwalifikowania i nie moze zostac
dokonana retrospektywnie.

+ Zmiany do MSSF 7 Udoskonalenia ujawniern dotyczgcych instrumentdéw finansowych —
obowigzujace od 1 stycznia 2009 roku. Zmiany wymagaja ujawnien dotyczacych ustalania
wartosci godziwej przy uzyciu trzystopniowej skali, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych uzytych przy ustalaniu wartosci godziwej (Poziom 1 — warto$¢ godziwa ustalana
na podstawie notowan rynkowych, Poziom 2 — inne dane wejSciowe mozliwe do
zaobserwowania na rynku, Poziom 3 — dane wejsciowe nie oparte na informacjach mozliwych
do zaobserwowania na rynku). Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe wskazowki
dotyczace formy ujawnien dotyczacych ustalania wartosci godziwej oraz wymagajg
specyficznych ujawnien dotyczacych wyceny w zakresie poziomu 3 oraz ujawnien wszelkich
zmian klasyfikacji miedzy poziomami. Ponadto zmieniono definicje ryzyka ptynnosci. Zmiany
wymagajg ujawnienia analizy wymagalno$ci zobowigzan finansowych bedacych
instrumentami pochodnymi (nie jest wymagane ujawnienie analizy umownych terminéw
wymagalnosci). Dodatkowo zmiana wymaga wyjasnienia jak zostaly ustalone wartosci

wykazane w tych ujawnieniach oraz w jaki sposéb jednostka zarzadza ryzykiem ptynnosci.

* MSSF 8 Segmenty operacyjne (zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci) — identyfikacja segmentéw operacyjnych, alokacja zasobdw oraz pomiar wynikéw
oparty jest na podstawie raportéw, ktdre sg przedmiotem regularnego przegladu i oceny przez
kierownictwo podmiotu,

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zaktualizowany w 2007 roku) —
standard zmienit m.in. terminologie stosowang we wszystkich MSSF oraz wprowadzit
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, mozliwe do prezentowania w dwéch wariantach —
Spotki z Grupy Kapitatowej wraz z Emitentem przyjety wariant prezentacji sprawozdania z
catkowitych dochoddéw w jednym potaczonym sprawozdaniu,

« MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zaktualizowany w 2007 roku) — standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg Iub
wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywdw ujmowane byty jako element nabycia lub
kosztéw wytworzenia; Spotki z Grupy Kapitatowe] wraz z Emitentem zmienity dotychczas
stosowane ,podejscie wzorcowe”, wedtug ktorego ujmowano koszty finansowania
zewnetrznego jako koszty okresu, w ktorych je poniesiono.

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja”" i do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych - instrumenty finansowe z opcja wykupu na /zadanie posiadacza i
zobowigzania powstajace w wyniku likwidacji." - maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2009 roku.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian
do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg
zastosowanie w wiekszosci przypadkoéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2009 roku.

Zastosowanie tych interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie Grupy Kapitatowe;j.

Zatwierdzone lub oczekujgce na zatwierdzenie Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$¢ lub Komitet ds. Interpretacii

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty

wczesniej zastosowane:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

+ Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy — obowigzujace od 1 lipca
2009 roku. MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: jezeli jednostka jest zobowigzana do
planu sprzedazy dotyczacego utraty kontroli nad jednostkg zalezng, powinna zaklasyfikowaé
wszystkie aktywa i zobowigzania spétki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jezeli
spetnione sa kryteria takiego ujecia zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5; ujawnienia dotyczace
dziatalnosci zaniechanej sg wymagane jezeli jednostka zalezna spetnia definicje dziatalnosci
zaniechanej.

» Zaktualizowany MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych — obowigzujace od 1 lipca
2009 roku. Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz rozszerzono definicje
przedsiewziecia (business). Zaktualizowany standard zawiera réwniez inne potencjalnie
istotne zmiany, w tym: wszystkie $wiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen warunkowych,
przekazane przez nabywce rozpoznaje sie i wycenia wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia. Pdézniejsza zmiana wartosci swiadczen warunkowych powinna zosta¢ ujeta w
rachunku zyskow i strat; koszty transakciji, inne niz koszty emisji udziatéw lub dtugu, powinny
zostac rozpoznane w rachunku zyskéw i strat, przejmujacy moze wyceni¢ udziaty mniejszosci
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia (petna wartos¢ firmy), lub jako jego
proporcjonalny udziat w wartosci godziwej mozliwych do okreslenia aktywow i zobowigzan dla
kazdej transakcji.

+ Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe obowigzujace
od 1 lipca 2009 roku. W zmienionym standardzie termin ,udziaty mniejszosci” zostat
zamieniony terminem ,udziaty niekontrolowane” (non-controlling interests), ktory zostat
zdefiniowany jako ,kapitat spétki zaleznej, ktérego nie mozna, w sposéb bezposredni lub

posredni, przypisa¢ spétce dominujacej’. Zmieniony standard réwniez zmienia sposéb ujecia

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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udziatéw niekontrolowanych, utraty kontroli w spétce zaleznej oraz przypisania zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodéw do udziatéw kontrolowanych lub niekontrolowanych.

+  KIMSF 12 Umowy koncesyjne - od 1 stycznia 2008 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 254/2009 jednostki stosuja KIMSF 12 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia t.j.
29 marca 2009 roku. Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w
odniesieniu do zagadnieh rozpoznawania i wyceny, ktére powstajg przy rozliczaniu transakciji
zwigzanych z koncesjami na swiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnym przez
podmioty sektora publicznego.

. KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym - 1
pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji Nr 460/2009 wszystkie jednostki
stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 roku. Interpretacja wyjasnia nastepujace
kwestie: rodzaj ekspozycji, ktbra moze by¢ zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie
moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy zastosowana metoda konsolidacji
wptywa na efektywnos$é zabezpieczenia, mozliwg forme instrumentu zabezpieczanego oraz
wartosci, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane z kapitatu wlasnego do rachunku zyskoéw i

strat w momencie zbycia udziatéw w podmiocie zagranicznym.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

» Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009 - Zmiany
do MSSF 2009 obejmujg 15 zmian do 12 standardéw — obowigzujgce od 1 stycznia 2010
roku.

+ Zaktualizowany MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy — obowigzujgcy od 1 lipca 2009 roku. Aktualizacja standardu
polega na zmianie jego struktury (bez zmieniania jego technicznej zawartosci) w ten sposdb,
ze wszystkie wyjatki, ktére wczesniej znajdowaty sie w tresci standardu zostaty przeniesione
do odpowiednich zatacznikow.

» Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji — Transakcje ptatno$ci w formie akcji w ramach
grupy rozliczane w Srodkach pienieznych — obowigzujacy od 1 stycznia 2010 roku.
Najwazniejszg konsekwencjg zmian do MSSF 2 jest fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub
ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akgciji, ktora jest rozliczana przez inng jednostke
w grupie lub jednego z udziatowcéw tej jednostki w srodkach pienieznych lub w formie innych

aktywéw jest obecnie zobowigzana do wykazywania otrzymanych débr i ustug w swoim

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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sprawozdaniu finansowym. Dotychczas transakcje w formie akcji wtasnych zawarte w ramach
grupy nie byty uregulowane przez MSSF 2.

+ Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena — obowigzujace od 1 lipca
2009 roku. Zmiany precyzujg zastosowanie istniejgcych zasad ustalania czy okreslone ryzyko
lub czesci przeptywow pienieznych moga zosta¢ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas
wyznaczania powigzania zabezpieczajgcego powinno by¢ mozliwe wyodrebnienie oraz
wiarygodna wycena ryzyka lub czesci przeptywdw pienieznych; inflacja wytacznie w
wyjatkowych warunkach moze by¢ wyznaczona jako pozycja podlegajaca zabezpieczeniu.

* Zmiany do KIMSF 9 oraz MSR 39 Whbudowane instrumenty pochodne - obowigzujace od
30 czerwca 2009 roku. Zmiany wymagaja, aby jednostka dokonata oceny czy wbudowany
instrument finansowy powinien zosta¢ oddzielony od umowy zasadniczej w momencie, gdy
jednostka dokonuje przekwalifikowania hybrydowego (tacznego) aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ocena ta powinna zostac
dokonana w oparciu o warunki obowigzujace w pézniejszej z dwoch dat; gdy jednostka staje
sie po raz pierwszy strong umowy i gdy do warunkéw umowy wprowadzono zmiany, ktére w
sposOb znaczacy modyfikuja przeptywy pieniezne, ktére w bylyby wymagane zgodnie z
umowa. Jezeli jednostka nie jest w stanie ustali¢ odrebnie wartosci godziwej wbudowanego
instrumentu pochodnego, ktéry zostatby wyodrebniony w momencie przekwalifikowania z
kategorii wycenianej w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wéwczas przekwalifikowanie
nie jest mozliwe i caty hybrydowy (faczny) instrument finansowy powinien nadal by¢
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

+ KIMSF 17 Wydanie udziatowcom aktywow niepienieznych - obowigzujace od 1 lipca 2009
roku. Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom dywidendy w formie aktywow
niepienieznych. Zgodnie z interpretacja zobowigzanie do wyptaty dywidendy powinno zosta¢
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostata w odpowiedni spos6b uchwalona i nie lezy
juz w gestii spétki. Zobowigzania, o ktérych mowa powyzej sg wyceniane w wartosci godziwe;j
aktywéw, ktére majg zosta¢ wydane. Warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu dywidendy
powinna zosta¢ wyceniana na kazdy dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej powinny
by¢ ujmowane w kapitale jako korekta wartosci dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy,
ewentualnie powstata réznica miedzy wartoscig bilansowg wydanych aktywéw oraz wartoscig

bilansowg zobowigzan powinny by¢ ujete w rachunku zyskdw i strat.

« KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiorcéw - obowiazujace od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy
rzeczowe aktywa trwate, ktére nastepnie uzywa albo w celu przytaczenia klienta do sieci albo
aby umozliwi¢ mu ciagty dostep do dobr lub ustug lub w obu tych celach. Interpretacja dotyczy
réwniez umow, na podstawie ktoérych jednostka otrzymuje od odbiorcy $rodki pieniezne, a

Srodki te zostang przeznaczone na wytworzenie lub nabycie sktadnika rzeczowych aktywéw
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trwatych. Jednostka otrzymujgca $rodki rozpoznaje skiadnik aktywéw trwatych, jezeli spetnia
on definicje aktywa. Drugostronnie rozpoznaje sie przychody. Moment rozpoznania

przychoddw jest zalezny od szczegétowych faktdw i okolicznosci zawartej umowy.

Obecnie Zarzad Spolki dominujacej jest w trakcie analizy tych wymogéw w celu dokonania
odpowiednich ujawnieh w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za lata
rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2009 roku, jednakze nie przewiduje sie, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke

zasady (polityke) rachunkowosci.

9. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE 1| PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoétce, Zarzad musi dokonywaé szacunkow
i przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktére nie da sie
okresli¢ wykorzystujac dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na

doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli
dotyczy on wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana

dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz metoda
amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikaciji,
czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem

czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji wartosci niematerialnych sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli istniejg przestanki, ktére by
wskazywaly, iz warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw przekracza warto$¢ przewidywang
przysztych korzysci ekonomicznych, wowczas wartosé bilansowa aktywdw jest obnizana do
ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych

kosztach operacyjnych.

Wycena rezerw opiera sie ha szacunkach Zarzadu.
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10.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie raz na rok, na date bilansowa. Wartos¢ firmy
nie podlega amortyzacji. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej
wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktorego dotyczy dana wartos¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwana wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza

niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

W wartosci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatow

inwestycyjnych, wierzytelnosci oraz dyskonta czesci naleznosci.

Zarzad dokonujac szacunkdéw wartosci netto mozliwej do uzyskania opiera sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytutu utraty wartosci innych aktywédw finansowych dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu

istnieje ryzyko, iz nie przyniosa one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

W wartoéci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena udziatébw Spotki Zak
System Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2008 roku po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci
w odniesieniu do wartosci firmy utworzono odpis aktualizujgcy warto$é firmy Zak System Sp. z

0.0. w wysokosci 1 400 tys. ztotych.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitatowa nie

dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W  SKONSOLIDOWANYM  SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM OBROTOWEGO

Do dnia zatwierdzenia do publikacji skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za 6 miesiecy 2009 roku, to jest do 31 sierpnia 2009 roku, nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny byc ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
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11.

12.

13.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dom Maklerski IDM S.A. sptacit w dniach 14 i 25 sierpnia 209 roku po 500 ty. zt. kapitatu od
pozyczki z dnia 15 stycznia 2009 roku. Do zakonczenia pozyczki pozostata do sptaty czesc
odsetek narostych od pozyczki w czasie jej trwania. Ponadto PBT Hawe Sp. z o.0., ktéra ze
wzgledu na powigzania kapitatowe Prezesa Spétki Marka Falenty jest jednostka powigzang

dla Electus S.A. sptacito kolejng cze$¢ pozyczki z dnia 30 marca br. w wysokos$ci 500 tys. zt.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBROTOWYM
POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA POLROCZE
POPRZEDZAJACE Z DANYMI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRESY POROWNYWALNE

Poczawszy od roku 2007 Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. W roku 2009 Grupa Kapitatlowa Electus SA nie wprowadzita

zmian w polityce rachunkowosci.

SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego a
typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spoétek nie wystepujg i pierwszym
potroczu 2009 Spoétki nie odczuty wptywu sezonowosci badz cyklicznosci w zwigzku z
prowadzong dziatalnoscia. Jednakze, w Spéitce dominujgcej zauwazalna jest tendencja iz
koniec roku jest bardziej aktywny, poniewaz wielu kontrahentéw wykazuje wieksze
zainteresowanie produktami Spotki dominujacej. Szpitale oraz ich dostawcy starajg sie wtedy
zby¢ ucigzliwe zobowigzania/naleznosci wymagalne, co zapewniajg produkty oferowane przez

Spétke dominujaca.
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14.

14.1.

14.2.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

W strukturze bilansowej Grupy Kapitatowej gtéwng role odgrywaja instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, do ktérych zaliczajg sie wierzytelnosci windykacyjnie, pozyczki,
certyfikaty inwestycyjne, nabyte obligacje. Do pozostatych instrumentow finansowych zaliczajg
sie naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw, obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu,
srodki pieniezne. Spoétka wykorzystuje instrumenty finansowe do prowadzenia biezacej
dziatalnosci oraz jej finansowania. Spoétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw

pochodnych oraz transakcji zwigzanych z rachunkowoscia zabezpieczenh.

Aktywa finansowe

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Przeznaczone do obrotu 196 503 193 960 171 637
certyfikaty inwestycyjne 757 874 971
nabyte obligacje 4 645
udzielone pozyczki 36 934 35 882 31229
wierzytelnosci windykacyjne 154 166 157 205 139 437
Pozostate 30 856 29610 33 065
naleznosci 25438 28 494 25985
srodki pieniezne 5418 1116 7 080
Razem aktywa finansowe 227 360 223 570 204 702
Zobowiagzania finansowe

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
kredyty i pozyczki 30 199 27 363 22 530
zobowigzania z tytutu emisji obligacii 55780 57 093 72 587
zobowigzania z tytutu dostaw 460 1498 1290
ZC?bOWquan'Ia-Z tytutu nabytych 49 777 48 114 38 361
wierzytelnosci
Razem zobowiazania finansowe 136 217 134 068 134 768

Instrumenty finansowe przeznaczone do sprzedazy

Z uwagi na fakt, iz Zarzad Spétki dominujacej Electus SA w drugim potroczu 2009 roku
zamierza sprzedaé posiadane udzialty w spétce zaleznej Zak System Sp. z 0.0., w ktérej
posiada 100% udziatéw, na dzien 30 czerwca 2009 roku w pozycji bilansowej w kategorii

aktywéw przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i ¢) ujeto wartos¢
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aktywow Spotki zaleznej Zak System Sp. z 0.0. wraz z wartoscig firmy na dzien nabycia
skorygowane o korekty konsolidacyjne, natomiast w kategorii pasywéw w zobowigzaniach

przeznaczonych do sprzedazy ujeto zobowigzania Spotki zaleznej Zak System Sp. z 0.0.

Prezentacja instrumentéw przeznaczonych do sprzedazy w bilansie:

AKTYWA

30.06.2009
Aktywa trwale 442
Wartosci niematerialne i prawne 5
Rzeczowe aktywa trwate 108
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 330
Aktywa obrotowe 3101
Zapasy 21
Naleznosci krotkoterminowe 2845
Inwestycje krotkoterminowe 235
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 3 099
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 643
PASYWA

30.06.2009
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2723
Rezerwy na zobowiazania 141
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe 2 582
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 2723

Rachunek Zyskow i Strat Spotki Zak System Sp. z 0.0.

30.06.2009
Przychody ze sprzedazy 4 255
Koszty dziatalnosci operacyjne; 4 386
Zysk (strata) ze sprzedazy - 130
Pozostate przychody operacyjne 206
Pozostate koszty operacyjne 4
Zysk (strata) z dzial. operac. 72
Przychody finansowe 2333
Koszty finansowe 2414
Zysk (strata) z dzial. gospodarczej - 10
Zysk (strata) brutto - 10
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto - 10
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Przeptywy $rodkéw pienieznych Spétki Zak System Sp. z 0.0.

30.06.2009

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjne; - 6
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej - 37
Przeptywy pieniezne netto razem - 43
Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych - 43
Srodki pieniezne na poczatek okresu 578
Srodki pieniezne na koniec okresu 235

15. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krétkoterminowe, z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i innych aktywéw
pienieznych obejmuja portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat (porozumienia
nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu sptat, pozyczki udzielone (podstawowg grupa
odbiorcéw sg publiczne zaktady opieki zdrowotnej) oraz certyfikaty inwestycyjne i nabyte

obligacje.
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30.06.2009
Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 874 - 35882 157 205 193 960
Warto$¢ brutto 1000 35 882 157 281 194 163
Odpisy aktualizujace 126 - 76 203
Zwigkszenia, w tym: - 4 645 11 218 93 421 109 285
Nabycie - 4645 - 75018 79 663
Aktualizacja wartosci - - -
Inne - 11218 18 404 29 622
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 116 - 10 166 96 458 106 740
Sprzedaz/realizacja ptatnosci - 10 307 99 408 109 715
Aktualizacja wartosci 116 - 116
Inne - (141) (2 951) (3092)
Saldo zamknigcia, z tego: 757 4 645 36 934 154 166 196 503
Warto$¢ brutto 1000 4 645 36 934 154 166 196 746
Aktualizacja wartosci 243 243
31.12.2008
Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: - 36 415 119 042 155 457
Wartos$¢ brutto 36 415 120 097 156 511
Odpisy aktualizujace - 1055 1055
Zwigkszenia, w tym: 1000 40 724 264 555 306 279
Nabycie 1000 - 235 390 236 390
Aktualizacja wartosci - - 3 3
Inne - 40 724 29 162 69 886
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 126 41 258 226 392 267 776
Sprzedaz/realizacja ptatnosci - 42 008 209 795 251 802
Aktualizacja wartosci 126 - 982 1108
Inne - (750) 15616 14 865
Saldo zamknigcia, z tego: 874 35 882 157 205 193 960
Wartos$¢ brutto 1000 35882 157 281 194 164
Aktualizacja warto$ci 126 76 203
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30.06.2008
Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem

Saldo otwarcia, z tego: - 36 415 119 042 155 457
Wartos¢ brutto - 36 415 120 097 156 511
Odpisy aktualizujgce - - 1055 1055
Zwiekszenia, w tym: 1000 14 589 124 488 140 077
Nabycie 1000 109 665 110 665
Aktualizacja wartosci - -
Inne 14 589 14 823 29 412
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: 29 19775 104 093 123 896
Sprzedaz/realizacja ptatnosci 20 189 93 513 113 702
Aktualizacja wartosci 29 - - 29
Inne (414) 10 580 10 166
Saldo zamkniecia, z tego: 971 31229 139 436 171 637
Wartos¢ brutto 1000 31229 140 491 172720
Aktualizacja wartosci 29 1055 1084

JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Szczego6towe informacje dotyczace jednostki zaleznej na dzieh 30 czerwca 2009 roku.

udziat w ogéinej liczbie

nazwa jednostki Micjsce vrejesltraql ' - prz‘?drf“‘" data objecia kontroli procent posiadanego kapitatu gtoséw na walnym
prowadzenia dziatalno$ci przedsigbiorstwa zaktadowego .
zgromadzeniu
Spotka specjalizuje sie
ZakSpzoo.  ZiotyRég 13, 30-095 Krakw 22kresie profesjonainej 2005.06.01 100% 100%

obstugi obiektow stuzby
zdrowia.

Skrécone dane finansowe jednostki zaleznej Zak Systems Sp. z 0.0.

(w tys. zh) 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Aktywa 3 566 6215 5276
Kapitat wtasny 162 1285 1845
Przychody 6 794 11 828 5990
Zysk / Strata - 10 - 548 11
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17.  NALEZNOSCI

Krétkoterminowe

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Naleznosci od jednostek powigzanych 2 1 -
-z tyt. dostaw i ustug, w tym 2 1
Naleznosci od pozostatych jednostek 25 806 28 510 26 354
-z tyt. dostaw i ustug 10 102 13913 10 979
- z tyt. pod., dotacji, cet, ubezp. spot. 362 - 354
- inne, w tym 15 334 14 580 15 006
z tytutu sprzedazy spotki zaleznej
z tytutu sprzedazy gruntu 10 692 10 692 10 692
z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 3323 3223 354
-dochodzone na drodze sadowej 8 18 16
Razem naleznosci krotkoterminowe 25 808 28 512 26 354

W latach 2008-2009 Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

18. KAPITALY

18.1. Kapitat podstawowy

W pozycji bilansowej Kapitat podstawowy w odniesieniu do danych zaprezentowanych w
sprawozdaniu rocznym za rok 2008 - na dzien 30 czerwca.2009 roku nie ma zadnych zmian.

18.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest do gromadzenia zyskow z lat ubiegtych w Spoéice
dominujacej, nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng oraz odnoszenia

warto$ci Swiadczen pracowniczych powstatych w wyniku programu opcji menadzerskich.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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30.06.2009  31.12.2008 30.06.2008

wartos¢ poczatkowa 65517 47 436 47 436
zwiekszenia 18 157 21126 21126
Z podziatu zysku 18 157 21126 21126

emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
opcje menazerskie

zmniejszenia - 3044 3044
pokrycie straty z lat ubiegtych - 3044 3044
wartosé koncowa 83674 65517 65517

18.3. Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i
zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa Kapitalowa kontroluje stan kapitatéw
stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa Kapitatowa wlicza

krétkoterminowe zobowigzania w tym kredyty i pozyczki pomniejszone o $rodki pieniezne.

Stan na Stan na Stan na

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 125923 135 155 126 974
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5418 1116 7 080
Zobowigzania netto 120 505 134 039 119 893
Kapitat wiasny 90 847 82 233 70 864
Kapitat i zadtuzenie netto 211 352 216 272 190 757
Wskaznik dzwigni 57,02% 61,98% 62,85%

19. PODZIAL ZYSKU

Uchwatg nr 3/ZW/2009 z dnia 23.04.2009 ZWZA Zarzad Spotki Electus SA dokonat podziatu
zysku za rok 2008 w wysokosci 18 156, 61 tys. ztotych w ten sposdb, ze caty zysk przeznaczyt
na kapitat zapasowy.

Strata Spotki Zak System sp. z 0.0. za 2008 rok zgodnie z uchwatg z dnia 30 czerwca 2009

roku zostanie pokryta zyskami przysztych okresow.
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20.

REZERWY
30.06.2009
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego Swiadczenia Pozostate
Razem
podatku emerytalne rezerwy
dochodowedo i podobne
wartosé poczatkowa 3611 119 330 4 059
Zwigkszenia 765 - 192 957
Wykorzystanie - - 74 74
Rozwiazanie - 119 179 297
wartosé koricowa 4 376 - 269 4 645
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 4 376 269 4 645
31.12.2008
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego Swiadczenia Pozostate
Razem
podatku emerytalne rezerwy
dochodowedgo i podobne
wartos¢é poczatkowa 381 207 127 715
Zwiekszenia 3237 119 330 3567
Wykorzystanie - - 26 26
Rozwiazanie 7 207 101 108
wartos¢é koncowa 3611 119 330 4 059
Dtugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 3611 119 330 4 059
30.06.2008
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego swiadczenia Pozostate
Razem
podatku emerytalne rezerwy
dochodoweaqo i podobne
wartos¢ poczatkowa 380 207 127 714
Zwiekszenia 1079 - 136 1215
Wykorzystanie 111 68 179
Rozwigzanie - - - -
wartos¢ koncowa 1460 96 195 1751
Diugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 1 460 96 195 1751

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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21. ZOBOWIAZANIA

30.06.2009 31.12.2008  30.06.2008

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg,

zakupu 120 196 393
Kredyt w rachunku biezacym - Raiffaisen Bank Polska SA 3419
g;iytpc;{lléggtgr;mnowy - zapadalnos¢ rat do 30.06.2010 - Raiffaisen 5856 5856 5 856
Inne kredyty/pozyczki: 64 322 66 893 78 045

- BZ WBK SA kredyt obrotowy krétkoterminowy 8983 9 800 5458

- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt rewolwingowy 10 000

- pozyczki od jednostek powigzanych (IDM SA) - -

- emisja obligaciji 45 339 57 093 72 587
Zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci 49777 48 114 37 720
Zobowigzania z tytutu podatku 458 623 1930
Pozostate zobowigzania 1514 10 056 3030
Razem krotkoterminowe 122 047 135155 126 974
Ditugoterminowe
Zobowiagzania z tytutu leasingu 80 109 57
Kredyt dlugoterminowy w Raiffeisen Bank 5360 8 288 11 216
Emisja obligaciji 10 441
Razem diugoterminowe 15 881 8 397 11 273

W dniu 01 czerwca 2009 roku Spétka dominujaca zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowej, na podstawie kiérego Spoétce zostat
zmieniony poprzednio przyznany kredyt w rachunku biezacym na kredyt rewolwingowy w
wysokosci 11 000 tys. ztotych. Zgodnie z aneksem dniem ostatecznej sptaty kredytu jest dzien
30 kwietnia 2010 roku.

Spétka posiada takze w Raiffeisen Bank Polska S.A. dtugoterminowy kredyt na zakup
wierzytelnosci SPZOZ na kwote 20 000 tys. ztotych do 31 maja 2011 roku, z czego w 2009
roku zapadalne jest 5 865 tys. ztotych

Spétka dominujgca zawarta takze w dniu 13 marca 2008 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA
z siedzibg we Wroctawiu umowe o rewolwingowy kredyt obrotowy w wysokosci 9 800 tys.
ztotych. Wykorzystywana kwota kredytu oprocentowana jest wg stawki WIBOR 1M plus marza
banku. Terminem sptaty tego kredytu byt dzien 15 czerwca 2009 roku, ale w dniu 10 czerwca
2009 roku Spotka dominujaca zawarta z BZWBK S.A. umowe o kredyt obrotowy, ktéra
zastagpita wczesniej trwajacg umowe o kredyt rewolwingowy z dnia 13 marca 2008 roku Na
podstawie nowej umowy Spoéice przyznany zostat kredyt w takiej samej wysokosci jak w
umowie poprzedniej — 9 800 tys. zt. Dniem ostatecznej sptaty kredytu jest dzieh 31 maja 2010
roku
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Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa: weksel in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami Spotki w BZ WBK SA, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz cesja
wierzytelnosci przystugujacych wobec SP ZOZ na okreslonym w umowie poziomie.

W dniu 6 kwietnia 2009 roku Spoétka dominujgca Electus S.A. wprowadzita do obrotu
gietdowego 10 133 obligacji serii ELEK0311, o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych za szt.,
ktorych emisja zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 01/02/2009 z dnia
2 lutego 2009 roku w przedmiocie Emisji Obligacji serii ELEK0311 zmienionej uchwatg
Zarzadu Electus S.A. nr 02/02/2009 z dnia 27 lutego 2009 roku.Oprocentowanie obligacji serii
ELEKO0311 w pierwszym okresie odsetkowym wynosito 11,32%,a w drugim wynosi 11,63%

W | kwartale 2009 roku DM IDMSA zawart umowe opcji dot. obligacji wyemitowanych przez
Electus S.A. w ktérej zobowigzat sie na zadanie drugiej strony umowy do nabycia lub
wskazania podmiotu, ktéry nabedzie przedmiotowe obligacje. Przedmiotem umowy jest 8 000
szt. obligacji po cenie nominalnej 1 000 zt powiekszonej o nalezne odsetki. Umowa moze
zosta¢ wykonana do marca 2011 roku

Struktura wymagalnosci zobowigzan dtugoterminowych:

30.06.2009
do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowiazania diugoterminowe wobec jednostek
powiazanych

Zobowiazania diugoterminowe wobec jednostek
pozostatych, w tym:

- 15 881 - - 15 881
- kredyty i pozyczki bankowe . 5360

-pozostate kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji obligaciji - 10 441

- z tytutu leasingu . 80 - - 80

-inne

Razem zobowiazania diugoterminowe - 15 881 - - 15 881

31.12.2008 do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowigzania diugoterminowe wobec
jednostek powiazanych

Zobowigzania diugoterminowe wobec

jednostek pozostatych, w tym: - 8397 - - 8397

- kredyty i pozyczki bankowe - 8 288 - - 8288

-pozostate kredyty i pozyczki - - - R -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

- z tytutu leasingu - 109 - - 109

-inne - - - - -

Razem zobowiazania diugoterminowe - 8397 - - 8397
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22,

23.

30.06.2008

do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowigzania dtugoterminowe wobec
jednostek powigzanych
Zobowiazania dlugoterminowe wobec

jednostek pozostatych, w tym: 1273 - - 11273

- kredyty i pozyczki bankowe - 11216

-pozostate kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji obligaciji

- z tytutu leasingu - 57 - - 57

-inne - - - -

Razem zobowiazania diugoterminowe - 11273 - - 11273

W odniesieniu do informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2008 rok, na dzien 30 czerwca 2009 roku zobowigzania zabezpieczone na majatku Spofki

dominujacej pozostaty bez zmian.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Informacja ta szczegétowo zostata opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2008. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie byto zmian w przedmiotowe;j

sprawie.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Spétka dominujgca w zwiazku z prowadzong dziatalnoscia zabezpiecza swoje naleznosci oraz

zobowigzania.

Od SPZOZ najczesciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach, badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ.
Natomiast na jednostkach innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sa wymienione

ponizej:
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Zabezpieczenia naleznosci
bilansowa
OTRZYMANE naleznosci na wartos¢ rodzaj zabezpieczenia
dzien zabezpieczenia
30.06.2009 r.

wierzytelnos¢ od Pana zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
Marka Falenty 42404 36859 nalezacych do Pana Marka Falenty

hipoteka na nieruchomosciach w kwocie 6 000
wierzytelno$¢ od Pana 11014 9582 tys. ztotych oraz zastaw na udziatach ZNTK
Bogustawa Witki Nieruchomosci nalezacych do Pana Marka

Falenty w kwocie 3 582 tys. ztotych
wierzytelnos¢ od . . -~
Management Ltd acy y

zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci

. s nalezacych do Pana Marka Falenty i weksel

wierzytelnos¢ od SIGMA 15000 16 040 |wtasny in blanco z wystawienia SIGMA Sp. z o.0.
Sp. zo.0 L

poreczony przez Poznanskie Zaktady Naprawcze

Taboru Kolejowego S.A.
wierzytelnos¢ od Presto zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci

4 407 4 417 .
Sp.zo.0 nalezacych do Pana Marka Falenty
wierzytelnosé od Artis Sp. zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
11 626 11 649 .

Z0.0 nalezacych do Pana Marka Falenty

Zabezpieczenie zobowigzan

Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

1. kredyt bankowy (Raiffeisen Bank Polska SA)

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy w
banku Raiffeisen, cesja praw z umowy ubezpieczenia, umowa cichej ces;ji
wierzytelnosci oraz hipoteka taczna ustanowiona na dwéch
nieruchomosciach:nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny S.A. (KW 30192) oraz do Presto Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa
M.1. Partners) (KW 35792)

2. kredyt bankowy (Raiffeisen Bank Polska SA)

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy w
banku Raiffeisen, hipoteka zwykta na zabezpieczenie kredytu + hipoteka
kaucyjna na zabezpieczenie odsestek od kredytu ustanowiona na dwéch

nieruchomosciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus
Hipoteczny S.A. (KW 30192) oraz do Presto Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa
M.I. Partners) (KW 35792) wraz z cesjg praw z polis w/w nieruchomosci;
cesja naleznosci od wskazanych dtuznikéw; dodatkowo blokada na akcjach
DM IDMSA,

3. kredyt bankowy (Bank Zachodni WBK SA)

cesja wierzytelnosci przystugujacych Kredytobiorcy wobec SPZOZ,
wynikajacych z porozumien zawartych pomiedzy Kredytobiorcy z SPZOZ
(min. wskaznik pokrycia na poziomie 250% kwoty wykorzystanego kredytu) ,
os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekuciji, weksel in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo dla
Banku do dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na
rachunkach BZWBK- bank jest upowazniony do pobierania $rodkéw z ww.
rachunkéw tytutem zaptaty nalenych bankowi, zgodnie z Umowa, odsetek,
prowizji, optat oraz sptaty z tytutu udzielonego kredytu)
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24. PRZYCHODY

Struktura rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy w latach 2009 i 2008 byta nastepujaca:

30.06.2009 30.06.2008

Przychody z dyskonta 14 501 12 400
Przychody z prowizji 3092 2 558
Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci - -

Przychody z dzierzawy sprzetu medycznego 68 67
Przychody z pozyczek 2 380 4178
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 4 224 5 680
Razem Przychody 24 265 24 884

25. SEGMENTY BRANZOWE

Grupa Kapitatowa Electus S.A. dziata na terytorium catego kraju w sektorze publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatlowa dziata w jednym sektorze
geograficznym a dwéch branzowych tj. obr6t wierzytelnosciami oraz w segmencie sprzedazy
ustug.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogétem

Przychody nieprzypisane
Razem przychody
Koszty segmentu ogétem

Wynik segmentu

Koszty nieprzypisane

Wynik na operacjach kapitatowych

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na operacjach finansowych netto
Podatek dochodowy

Zysk/strata mniejszosci

Zysk/strata netto

Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem

Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogétem

Rok zakonczony 30 czerwca 2009 roku

Segment - obrot
wierzytelnosciami

20 041

20 041

20 041

6 638

13 403

285
-3 323
1727

8 639

229 501
0
229 501
0
233 420
0
233 420

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace

399

Segment - sprzedaz

ustug

4224

4224

4224

4370

-145

202
-81

6 643

6 643

2723

2723

19

Razem

24 265

24 265

24 265
11008
13 258

488
-3 404

1727

8615

236 143

236 143

236 143

236 143

418

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem

Przychody nieprzypisane
Razem przychody
Koszty segmentu ogétem

Wynik segmentu

Koszty nieprzypisane

Wynik na operacjach kapitatowych

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Wynik na operacjach finansowych netto
Podatek dochodowy

Zysk/strata mniejszosci

Zysk/strata netto

Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogdtem

Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogétem

Rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

Segment - obrot
wierzytelnosciami

46 878

46 878

46 878

11 993

34 885

407
-11 154
4 860

19 278

223 629
0
223 629
0
223 629
0
223 629

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace

840

Segment - sprzedaz

ustug

11277

11277

11277
11 557
-280
25
-246

34

-536

6215

6215

6215

6215

43

Razem

58 154

58 154

58 154
23 549
34 606

432
-11 400

4 894

18 742

229 844

229 844

229 844

229 844

883

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Przychody nieprzypisane

Razem przychody

Wynik segmentu
Koszty nieprzypisane

Podatek dochodowy
Zysk/strata mniejszosci
Zysk/strata netto

Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem

Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogotem

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace

Rok zakonczony 30 czerwca 2008 roku

Segment - obrot

Segment - sprzedaz

wierzytelnosciami ustug
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 19 203 5680
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogétem 19 203 5680
19 203 5680
Koszty segmentu ogétem 4981 5623
14 222 58
Wynik na operacjach kapitatowych
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 134 -3
Wynik na operacjach finansowych netto -5 233 -24
1 561 20
7 562 11
205 585 5276
0 0
205 585 5276
0 0
205 585 5276
0 0
205 585 5276
Pozostate informacije dotyczace segmentu
411 30
26. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
30.06.2009  30.06.2008
Zysk ze zbycia nieruchomosci 51
Dotacje
Inne przychody operacyjne 509 484
Razem pozostate przychody operacyjne 559 484

Razem

24 884

24 884

24 884
10 604
14 280
131

-5 257
1580

7 573

210 862

210 862

210 862

210 862

441

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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27. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

30.06.2009 30.06.2008

Aktualizacja wartosci instrumentéw fiansowych

Darowizny przekazane 31 22
Koszty sgdowe - -

Pozostate 41 332
Razem pozostate koszty operacyjne 72 354

28. PRZYCHODY FINANSOWE

30.06.2009 30.06.2008

Odsetki 176 63
Dyskonto zobowigzan 1709

Pozostate przychody finansowe 2768 88
Razem przychody finansowe 4 653 151

29. KOSZTY FINANSOWE

30.06.2009  30.06.2008

Odsetki 1057 1038
Koszty leasingu 37 8
Odsetki od obligaciji 3 363 3741
Prowizja od obligaciji 197 292
Koszt z tyt. nabycia wierzytelnosci 2 359

Pozostat koszty 630 272
Aktualizacja wartosci dyskonta zobowigzan 414 57
Razem koszty finansowe 8 057 5408

30. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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30.06.2009 30.06.2008
Zysk brutto 10 341 9122
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania (702) (2 267)
- odsetki od pozyczek zarachowane (702) (2 267)
(+) Przychody okresow wczesniejszych zaliczane do dochodu
do opodatkowania 318 763
- odsetki od pozyczek otrzymane 318 763
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 1526 326
odsetki budzetowe, od wtasnych zobowigzan - -
odsetki od pozyczek - -
odsetki od obligacji 1214 -
amortyzacja srodkéw trawatych w leasingu 312 326
(-) Koszty podatkowe nie uznawane jako koszty bilansowe (2 358) (2179)
wynagrodzenia wyptacone, naliczone w poprzednich okresach (500) (1 061)
odsetki od obligacji zaptacone (1715) (883)
optaty leasingowe (143) (239)
(-) Koszty okresow przysziych uznane za koszty uzyskania
przychodu w roku biezacym 55 61
prowizje 55 61
(+/-) Inne réznice (6 544) (3 368)
wynikajace z podatkowego ujecia/nie ujecia kosztéw dot.
wierzytelnosci 1211 409
prowizje od pozyczek (1581) (355)
odsetki od wierzytelnosci (5613) (4 189)
odpis na instrumenty finansowe -
inne (561) 768
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2636 2459
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) 501 467

30.06.2009 30.06.2008

Podatek dochodowy - zobowigzanie biezace 501 467
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1226 1113
Razem podatek dochodowy 1727 1580

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgadz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarédwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogag
ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

30.06.2009 30.06.2008

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwa na podatek.dot odsetek od pozyczek 1 451 1086
- rezerwa na podatek dot. wyceny instrumentow 2926 374
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 376 1460

30.06.2009 30.06.2008

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. prowizji od

. 167
pozyczek

- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. emisiji

dtuznych pap. wartosciow. 231

- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. nagrody

rocznej dla Zarzadu 95

- pozostate aktywa z tyt. pod. odroczonego 252

Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 326 419

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku

41



Grupa Kapitatowa ELECTUS S.A

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy 2009 roku

(w tysiqcach zt)

31.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony z réznic przej$ciowych,
ktére majg charakter krétkoterminowy. Grupa Kapitatowa nie posiada strat podatkowych

mozliwych do odliczenia.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

. . Okres Okres
Zysk zanualizowany przypadajacy , ,
na jeden akcje zakonczony zakonczony
30.06.2009 30.06.2008
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji 9609 160 9532414
Zysk netto zanualizowanny (w tys. zt.) 19784 17 385
Zysk netto zanualizowany na jedng 0.0021 00018

akcje (w tys. zt.)

Zysk zanualizowany jak i srednia wazong liczbe akcji wyliczono za okres 12 miesiecy
poprzedzajacych date na ktora sporzadzono $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2008 tj.: od 01.07.2008 roku do 30.06.2009 roku. Taka sama zasade
przyjeto do wyliczenia zysku zanualizowanego i $redniej wazonej liczby akcji dla
prezentowanego okresu poréwnywalnego tj.: od 01.07.2007 roku do 30.06.2008 roku.

Zysk zanualizowany przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
zanualizowanego za okres oborowy przypadajacy na zwyktego akcjonariusza jednostki przez
srednig wazong liczbe dni wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku okresu

obrotowego. Akcje nie sg uprzywilejowane co do gtosu, jak i dywidendy.
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Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji

Srednia wazona

Liczba akciji Liczba dni Waga liczba
udziatow/akciji
rok 2007 i 2008
2007-07-01 9 450 000
2007-12-24 9 609 160 176 0,48
2007-12-31 9 609 160
2008-06-30 9 609 160 189 0,52
365 1,00 9532414
rok 2009
2008-06-30 9 609 160
2009-06-30 9 609 160 365 1,00
365 1,00 9 609 160
32. STRUKTURA SRODKOW PIENIEiNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Srodki pieniezne w banku 5397 112 6 899
- rachunki biezace 5397 112 6 899
oataniozonei mozwosel 488 4w 488
- depozyty do 1 roku
- depozyty powyzej 1 roku
Srodki pieniezne w kasie 21 4 1
Inne srodki pieniezne -
Inne $rodki pieniezne 180
Razem srodki pieniezne 5418 116 7 080

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Przeplywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

inne wptywy z aktywéw finansowych - sa to

wptywy z tyt. udzieloych pozyczek przez 9 893 14 510 34 722
Spoétke dominujaca

nabycie aktywéw finansowych - sg to

udzielone pozyczki przez Spoétke 10 945 9 891 34 189
dominujaca

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Inne wplywy finansowe, w tym: 5 558 4 962 14 529
opiaty i odsiatl'ﬂ z tyt. nabytych 5484 4 962 7 361
wierzytelnosci

wykup obligacji IDM SA 5035
wykup obligacji IDEA'Y 2106
pozostate 73 28
Inne wydatki finansowe, w tym: 4119 2 833 14 782
prowizje i odsetki zaptacone z tyt. emis;ji

dtuznych papieréw wartosciowych 4 062 2833 7677
objecie obligacji IDM SA 5000
objecie obligacji IDEA'Y 2106
pozostate 57

33. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zarzad 5 5 5
Pracownicy administracyjno-biurowi 43 58 43
Pracownicy fizyczni 313 290 415
Razem zatrudnienie (w osobach) 361 353 463

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

wynagrodzenia (w tys. ztotych) 30.06.2009

30.06.2008

Zarzad (spotki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Marek Falenta
Wioleta Btochowiak
Robert Szydtowski
Zak System Sp. z 0.0.
Adam Bombik
Krzysztof Kucharek
Andrzej Kleszczewski

504
274
253

71
68
73

810
401
401

91
73

Rada Nadzorcza (spo6tki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.

Joanna Falenta
Bartomiej Wigzowski
Rafat Krupinski
Waldemar Falenta
Rafat Abratanski
Grzegorz Leszczynski
Jarostaw Dziewa
tukasz Jagietto
Kornatowski Michat
Duszynski Tadeusz
Zak System Sp. z 0.0.
Wioleta Btochowiak
Robert Szydtowski
Matgorzata Gtabicka

N

Whrh DA A

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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35. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Electus SA - Cztonkowie Zarzadu

30.06.2009

30.06.2008

Zakupy
Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

5612

4173

30.06.2009

30.06.2008

Naleznosci z tytutu dostaw, robdét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania - niewyptacony zysk

42 404

31

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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36.

36.1.

Electus SA - Cztonkowie Rady Nadzorczej

30.06.2009 30.06.2008
Zakupy 59 73
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

30.06.2009 30.06.2008

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania - niewyptacony zysk

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Jednostki powigzane

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej DM IDM S.A. jako jednostka zalezna.

Podmiotem dominujagcym wobec Spétki jest DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Maty
Rynek 7.

Podmiotami powigzanymi wobec Spotki dominujacej sa:

Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (spétka bezposrednio zalezna od Electus S.A.)
Hawe S.A. — z siedzibg w Warszawie — Pan Marek Falenta, Prezes Zarzadu Spotki Electus
SA posiada 13,50 % udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu

PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy - Spétka Hawe S.A. posiada 100% udziatdéw w
kapitale zaktadowym podmiotu

ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — Pan Marek Falenta, Prezes
Zarzadu Spofki Electus SA posiada 34% % udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibga w Warszawie- DM IDM SA
posiada 100 % udziatbw w kapitale zaktadowym spéiki ldea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Electus Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu - DM IDM SA posiada 100 % udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Electus
Hipoteczny S.A.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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36.2.

IDM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie- DM IDM SA posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Gwarant Agencja Ochrony S.A. z siedziba w Opolu - DM IDM SA posiada 75% udziatu w
kapitale zaktadowym ,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ,Gwarant” Agencja

Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu- DM IDM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym podmiotu. Relpol 5 posiada 32,75 % udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétkii INSTAL-LUBLIN S.A.

Transakcje z jednostkq dominujgcq

Electus S.A. w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem udzielit, Spotce
dominujacej Dom Maklerski IDM SA, na warunkach rynkowych dwéch pozyczek o tacznej
warto$ci 4 500 tys. zt.:

- umowa pozyczki z dnia 16 stycznia 2009 roku o wartosci 3.000 tys. ziotych. Zgodnie z
umowg pozyczka wraz z odsetkami miata zosta¢ sptacona w dniu 21 stycznia 2009 roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosito 13% rocznie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania do zwrotu pozostaty odsetki od pozyczki, natomiast kapitat zostat w catosci
sptacony.

- umowa pozyczki z dnia 16 lutego 2009 roku o wartosci 1.500 tys. ztotych. Pozyczka wraz z
odsetkami zostata sptacona w dniu 19 lutego 2009 roku Oprocentowanie pozyczki wynosito
13% rocznie.

Ponadto w dniu 26 marca 2009 roku, Electus S.A. nabyt 300 imiennych obligacji serii AAP
wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita
dziesie¢ tysiecy ztotych. Obligacje oprocentowane sg wg statej stopu wynoszacej 12% w skali
roku, liczonej od wartosci nominalnej. Dzieh wykupu zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia
2009 roku.
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36.3.

Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakow

30.06.2009 30.06.2008
Zakupy 167 134
Sprzedaz - ;
Odsetki - koszty finansowe - 58
Odsetki - przychody finansowe 225 -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

30.06.2009 30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 1
Pozyczki udzielone 1123 -
Pozyczki otrzymane -
Inne naleznosci 3103 -
Inne zobowigzania 1 -

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka dominujagca Electus S.A. w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem udzielita, na warunkach rynkowych, nastepujacych pozyczek jednostkom
powigzanym:

- pozyczka w wysokosci 150 tys. zt. udzielona spotce powiazanej, jaka jest Electus Hipoteczny
S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniu 06 maja 2009 roku, oprocentowana w wysokosci 13%.
Zgodnie z umowag pozyczka wraz z odsetkami ma zosta¢ sptacona w dniu 31 grudnia 2009
roku,

Ponadto nadal trwaja dwie pozyczki z roku 2008 o tacznej wartosci 900 tys. zt., na ktoére
sktadaja sie:

- umowa pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2008 roku o wartosci 750 tys. ziotych,
oprocentowanie 12% p.a. Zgodnie z umowag pozyczka wraz z odsetkami ma zosta¢ sptacona
w dniu 30 pazdziernika 2009 roku,

- pozyczka z dnia 29 grudnia 2008 roku w wysokosci 150 tys. ztotych, oprocentowanie 11%
p.a. Zgodnie z umowg pozyczka wraz z odsetkami ma zosta¢ sptacona w dniu 30 wrzesnia
2009 roku.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku 49



Grupa Kapitatowa ELECTUS S.A

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy 2009 roku

(w tysiqcach zt)

Ponadto Spoétka dominujaca Electus S.A. udzielita takze dniu 30 marca 2009 roku pozyczki
dla PBT HAWE Sp. z 0.0. w wysokosci 3.300 tys. zi., o oprocentowaniu 20% p.a. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do zwrotu pozostata wartosé
1.800 tys. zt. Spotka uznata tg transakcje za transakcje z jednostkg powigzang, ze wzgledu na
powigzania kapitatowe Prezesa spofki Electus S.A. Marka Falenty.

Electus Hipoteczny Sp. z o0.0. z siedziba ul. Swietego Antoniego 23, 50-073 Wrocfaw

30.06.2009 30.06.2008
Zakupy 141 370
Sprzedaz 11
Odsetki - koszty finansowe -
Odsetki - przychody finansowe 133 6
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach -

30.06.2009 30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug 2 331
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 27 270
Pozyczki udzielone 1122 -
Pozyczki otrzymane przez Electus SA -
Inne naleznosci 446 -
Inne zobowigzania 2697 -

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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Zak Systems z sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Zoty Rog 13

30.06.2009 30.06.2008
Zakupy 2333 1563
Sprzedaz -
Odsetki - koszty finansowe -
Odsetki - przychody finansowe 12
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach -

30.06.2009 30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug -
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug 5 5
Pozyczki udzielone 1000
Pozyczki otrzymane -
Inne naleznosci -
Inne zobowigzania 18 -

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. z siedziba w Warszawie

30.06.2009 30.06.2008
Zakupy 243 39
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach -
30.06.2009 30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 757 971

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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37.

38.

PBT HAWE Sp. z o.0., ul. Dziatkowa 38 w Legnicy

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zakupy -
Sprzedaz -
Odsetki - koszty finansowe -
Odsetki - przychody finansowe 158
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach -
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug -
Pozyczki udzielone 2458

Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W odniesieniu do informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

2008 rok, na dzien 30 czerwca 2009 roku cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie

zmienity sie.

INFORMACJE DODATKOWE

W 2009 roku Spotka nie zamierza inwestowa¢ w niefinansowe aktywa trwate oraz wartosci

niematerialne. Nie bedzie rowniez ponosi¢ naktadéw zwigzanych z ochrong $rodowiska.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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c. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI ELECTUS SA

BILANS
AKTYWA 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

A Aktywa trwale 2034 8 212 9 061
I.  Wartosci niematerialne i prawne 205 245 287
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych -
2  Wartos¢ firmy -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 205 245 287
4 Zaliczki na wartosci niemat. i prawne -
Il Srodki trwate 1237 1524 1816
a) grunty (wtym prawo uzyt. wiecz. gruntu) -
b) budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. -
€) urzadzenia techniczne i maszyny 353 360 442
d) srodki transportu 688 917 1065
e) inne $rodki trwate 196 247 309
2 Srodki trwate w budowie -
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie -
lll. Inwestycje dtugoterminowe - 5 391 6 791
1 Udzialy lub akcje - 5 391 6 791
a) W jednostkach powigzanych 5391 6 791
VI. Aktywo z tyt. odroczonego podat. dochod. 592 1052 167
B Aktywa obrotowe 233 633 219 001 201 164
|. Zapasy 3 43 1
Il. Naleznosci krétkoterminowe 25636 24 157 22 453
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 2 2 -
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 2 2
b) Inne - -
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 25633 24 155 22 453
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 10102 10176 7 646
b) ztyt. pod., dotaciji, cet, ubezp. spot. 362 - 353
c) Inne 15 161 13 971 14 446
d) dochodzone na drodze sadowej 8 8 8
Il. Inwestycje krétkoterminowe 202 603 194 801 178 710
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 202 603 194 801 178 710
a) w jednostkach powigzanych 51412 38 896 32 482
- certyfikaty inwestycyjne 757 874 971
- nabyte obligacje 3103
- udzielone pozyczki 4702 900 -
- wierzytelnosci windykacyjne 42 850 37123 31 511
b) w pozostatych jednostkach 145773 155 064 139 155
- certyfikaty inwestycyjne -
- nabyte obligacje 1543
- udzielone pozyczki 32232 34 982 31229
- wierzytelnosci windykacyjne 111 998 120 082 107 925
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5418 841 7074
2 Inne inwestycje krotkoterminowe -
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5 391 - -

Suma aktywow 235 667 227 213 210 225
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PASYWA 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
A Kapitat wlasny 93 259 84 635 74 040
I. Kapitat podstawowy 961 961 961
II. Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - - -
Ill. Akcje wtasne (wlk. ujemna) - - -
IV. Kapitat zapasowy 83674 65 517 65 517
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VIII Zysk (strata) netto 8 624 18 157 7 562
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 142 407 142 579 136 186
I.  Rezerwy na zobowigzania 4 645 3729 1 561
1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 4 376 3611 1460
2 Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne - -
3 Pozostate rezerwy 269 118 101
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 15 881 8 360 11 262
1 wobec jednostek powigzanych - - -
2 wobec pozostatych jednostek 15 881 8 360 11 262
a) kredyty i pozyczki 5360 8 288 11 216
b) ztyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 10 441 - -
c) Inne zobowigzania finansowe - - -
d) Inne 80 72 46
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 121 882 130 490 123 362
1 wobec jednostek powigzanych 2747 3 051 276
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 33 16 20
b) ztyt. nabytych wierzytelnosci 2715 3035 255
2 wobec pozostatych jednostek 119134 127 438 123 086
a) kredyty i pozyczki 24 839 19 075 11 314
b) z tyt. emisji dluznych pap. wartosciow. 45 339 57 093 72 587
c) ztyt. nabytych wierzytelnosci 46 891 48 114 37720
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 433 531 471
e ztyt. podat., cet, ubez. i innych swiad 458 1240 341
f  ztytulu wynagrodzen 560 969 184
g Inne 614 417 471
Suma pasywow 235 667 227 213 210 225

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2009 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
A Przychody ze sprzedazy netto 20 041 46 890 19 203
I.  Przychody ze sprzedazy 20 041 46 890 19 203
ll. Zuzycie surowcow i materiatéw - - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 653 11 993 4 981
I.  Amortyzacja 399 840 411
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 202 386 198
Ill. Ustugi obce 1511 2419 1038
IV. Podatki i optaty 88 209 98
V. Koszty $wiadczen pracowniczych 2550 5821 2217
VI. Pozostate koszty 1903 2318 1 021
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 13 388 34 897 14 222
I. Pozostate przychody operacyjne 353 628 245
Il. Pozostate koszty operacyjne 68 221 112
D Zysk (strata) z dziat. operac. (C+D-E) 13674 35305 14 356
I.  Przychody finansowe 2320 203 88
Il. Koszty finansowe 5642 12 757 5 322
E Zysk (strata) z dzial. gosp. (F+G-H) 10 351 22 751 9 122
F Podatek dochodowy 1727 4 594 1561
I. Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - - -
G Zysk (strata) netto (K-L-M) 8 624 18 157 7 562
H Zysk netto na jedna akcje (w tys. zt) 0,00189
| Zysk zanualizowany (strata) netto 22188 18 697
J  Zysk zanualizowany netto na jedna akcje (w tys. zl) 0,00231 0,00196
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.06.2009  30.06.2008
Zysk/strata netto za okres 8 624 7 562
Inne catkowite dchody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych - -
Podatek docbodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres 8 624 7 562
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Wybrane dane finansowe w walucie Euro

(W tys. euro) Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Aktywa trwate 455 1968 2701
Inwestycje dtugoterminowe - 1292 2025
Aktywa obrotowe 52 272 52 488 59 974
Naleznosci dtugoterminowe - - -

Naleznosci krétkoterminowe 5736 5790 6 694
Inwestycje krotkoterminowe 45 329 46 688 53 280
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1206 - -

Suma aktywow 52 727 54 456 62 675
Kapitat wtasny 20 865 20 284 22074
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31 861 34172 40 601
Zobowigzania dtugoterminowe 3553 2004 3358
Zobowigzania krétkoterminowe 27 269 31274 36 778
Suma pasywow 52 727 54 456 62 675
Przychody ze sprzedazy netto 4435 5522
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1472 1432
Zysk (strata) ze sprzedazy 2963 4090
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 3026 4128
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 2 291 2623
Zysk (strata) netto 1909 2174

Dla pozycji Rachunku Zysku i Strat zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
6 mcy 2009 roku - 4,5184 Euro
6 mcy 2008 roku - 3,4776 Euro

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs euro na dziehn
Na dzierh 30.06.2009 - 4,4696 Euro
Na dzien 31.12.2008 - 4,1724 Euro
Na dzier 30.06.2008 - 3,3542 Euro
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

1. Kapital wilasny na poczatek okresu (BO) 84 635 66 478 66 478
zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 84 635 66 478 66 478
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 961 961 961
a) zwiekszenie -

emisja akcji

b) zmniejszenie -

Kapital podstawowy na koniec okresu 961 961 961
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

okresu -

a) zwiekszenie -

b) zmniejszenie -

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -

3. Akcje wiasne na poczatek okresu -

a) zwiekszenie -

b) zmniejszenie -

Akcje wiasne na koniec okresu -

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 65 517 47 436 47 436
a) zwiekszenie 18 157 21126 21126
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku 18 157 21126 21126
b) zmniejszenie - 3 044 3 044
pokrycia straty z lat ubiegtych - 3 044 3 044
Kapitat zapasowy na koniec okresu 83 674 65 517 65517
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

a) zwiekszenie -

b) zmniejszenie -

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu -

a) zwiekszenie -

b) zmniejszenie -
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu -

7. Zysk/strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 18 157 18 082 18 082
a) zwiekszenie 3 044 3 044
pokrycie z kapitatu zapasowego 3044 3044
b) zmniejszenie 18 157 21126 21126
Ewiekszenie kapitatu zapasowego 21126 21126
Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
9. Wynik netto 8 624 18 157 7 562
a) zysk netto 8 624 18 157 7 562
b) strata netto -

¢) odpisy z zysku _ - _ -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 93 259 84 635 74 040
. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 93 259 84 635 74 040
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 8 624 18 157 7 562
Il. Korekty razem - 4713 - 12194 - 12 028
1. Podatek dochodowy zaptacony - 1340 - 1603 - 400
2. Amortyzacja 399 840 411
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1448 8 359 1009
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw - 916 - 3247 - 1079
7. Zmiana stanu zapaséw 40 - 41 2
8. Zmiana stanu naleznosci - 3651 - 43917 - 23573
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow - 1196 27 622 11 562
10. Wycena opcji menazerskich -
11. Inne korekty 501 - 207 40
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11l) 3911 5963 - 4 467
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 9893 36 139 14 510

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
2. Wplywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych -

3. Inne wptywy z aktywéw finansowych 9893 36 139 14510
4. Inne wptywy inwestycyjne -

Il. Wydatki 10 975 35577 10134
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 30 376 243
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne B B
3. Nabycie aktywéw finansowych 10 945 35 201 9 891

4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 1082 563 4377

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 98 385 206 838 120 194

1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 10 994 13219 5702

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 81833 179 090 109 530

4. Inne wptywy finansowe 5558 14 529 4962

Il. Wydatki 96 636 213 075 113 584

1. Nabycie akcji wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 8158 12177 11579

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 83 145 183 565 97 920

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 180 465 243

8. Odsetki 1034 2086 1009

9. Inne wydatki finansowe 4119 14782 2833
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 1748 - 6 238 6611

D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI£B.11I=C.11I) 4 577 288 6 521

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 4577 288 6 521

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 1 -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 841 553 553

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD), w tym 5418 841 7074

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 488 488 488
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INFORMACJE OGOLNE

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki Electus SA obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze z okres od 1 stycznia 2008 roku do
30 czerwca 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2008 roku.

ELECTUS SA (“Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06.02.2003 roku.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000156248. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
390745870 Siedziba Spoétki miesci sie w 59-300 Lubin, ul. Stowianska 17. Jednostka posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony. Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania
Spotki jest:

- Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach posrednictwo —

obrét wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting, posrednictwo handlowe i

ustugi finansowe

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 30 czerwca 2009 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Spotka posiada zabezpieczone finansowanie na rok obrotowy 2009 oraz jest w trakcie uzgadniania
finansowania planéw rozwojowych.

W dniu 07 marca 2008 roku komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Pierwszego Programu Emisji Obligacji Electus S.A. kaczna wartosé programu wynosi 100 000 tys.
ziotych, a warto$¢ jednej obligaciji to kwota 1 tys. ziotych. Dla pierwszej serii obligaciji Zarzad spétki
ustalit marze w wysokosci 7% powyzej WIBOR 3M. Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 06 kwietnia 2009 roku.
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5.1.

Zdaniem Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na mozliwos¢ wystepowania zakidcen w finansowaniu biezacej dziatalnosci Spotki oraz

jej planéw rozwojowych.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono srédroczne sprawozdanie finansowe, Spotka nie

potaczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI.
Format oraz podstawa sporzgqdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg nr 20/ZW/2007 WZA z dnia 28.06.2007 roku zadecydowano o zastosowaniu od
2007 roku do sporzadzania sprawozdan finansowych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Spotka
sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
roku wraz z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz 31
grudnia 2008 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaly z wiekszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

W sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza wyceng
instrumentéw finansowych, wycenianych metodg efektywnej stopy procentowej, ktéra odpowiada
wartosci godziwej. Rozliczenie transakcji nabycia akcji Spotki Electus SA przez pracownikéw Spétki
jest przeprowadzane zgodnie z MSSF 2. Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci

godziwej z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Zarzad zatwierdzit niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 31 sierpnia
2009 roku.
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5.2

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Electus S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, $rédroczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie
Europejska oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag
Electus S.A. Natomiast wynik finansowy oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagnie¢ i sytuacji Electus S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen. Niniejsze
srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) a szczeg6lnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”) Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spéike
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze Srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2009

roku oraz sprowadzaniem finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W pierwszym pétroczu 2009 roku nie nastapity zmiany stosowanych przez Spétke zasad

rachunkowosci.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELECTUS
SA

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w pozycji bilansowej w kategorii aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i ¢) ujeto warto$é udziatébw w Spdice zaleznej Zak System
Sp. z 0.0., w ktérej Electus SA posiada 100% udziatéw, z uwagi na fakt, iz Zarzad Spotki Electus SA
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w drugim pétroczu 2009 roku zamierza sprzedaé posiadane udziaty w spétce zaleznej Zak System

Sp. z o.0.
30.06.2009
Nieruchomosci Udzialy lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: - - -
Wartos¢ brutto - - -
Umorzenie - - -
Odpisy aktualizujace - - -
Zwiekszenia, w tym: - 5 391 5 391
Nabycie - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek powigzanych - - -
Inne - 5391 5 391
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Amortyzacja okresu - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek powigzanych - - -
Inne - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - 5 391 5 391
Wartos¢ brutto - 5 391 5 391
Umorzenie

Odpisy aktualizujgce
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31.12.2008

Nieruchomosci Udzialy lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: - -
Wartos¢ brutto - -
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace - ;
Zwigkszenia, w tym: - -
Nabycie -
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - -
Inne - -
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: - -
Sprzedaz - -
Amortyzacja okresu - -
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - -
Inne - -
Saldo zamknigcia, z tego: - -

Wartos¢ brutto - -

Umorzenie

Odpisy aktualizujace

30.06.2008

Nieruchomosci Udzialy lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: - .
Wartos¢ brutto - -
Umorzenie - .
Odpisy aktualizujace - ,
Zwigkszenia, w tym: - -
Nabycie -
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - .
Inne - -
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: - -
Sprzedaz - i,
Amortyzacja okresu - -
Aktualizacja wartosci - .
Udziat w wyniku jednostek - .
Inne - -
Saldo zamknigcia, z tego: - -

Wartos¢ brutto - -

Umorzenie

Odpisy aktualizujace
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2. INWESTYCJE

2.1.  Inwestycje diugoterminowe

Do inwestycji diugoterminowych zaliczajg sie udzialy w Spoétce zaleznej ujmowanych wg ceny
nabycia, jednakze na dzien 30 czerwca 2009 roku w pozycji bilansowej w kategorii Inwestycji
diugoterminowych udziaty te nie wystepuja, poniewaz Zarzad Spoétki Electus SA w drugim pétroczu
2009 roku zamierza sprzedaé posiadane udziaty w spotce zaleznej Zak System Sp. z 0.0. i warto$¢
udziatéw prezentowana jest w pozycji aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy - zgodnie z MSSF 5
pkt. 41b) i c).

30.06.2009

Udziaty lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: 5 391 5 391
Wartosc brutto 5 391 5 391
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace - -
Zwiekszenia, w tym: - -
Nabycie -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek powigzanych -
Inne -
Transfery -
Zmniejszenia, w tym: 5 391 5 391
Sprzedaz -
Amortyzacja okresu -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek powigzanych -
Przeniesienie do aktywéw dostepnych do
sprzedazy

Saldo zamkniecia, z tego: - -
Wartosc¢ brutto - -
Umorzenie -
Odpisy aktualizujace -

5391 5 391
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31.12.2008

Udzialy lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: 6 791 6 791
Wartos¢ brutto 6 791 6 791
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace - -
Zwiegkszenia, w tym: - -
Nabycie -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek -
Inne -
Transfery -
Zmniejszenia, w tym: 1400 1400
Sprzedaz -
Amortyzacja okresu -
Aktualizacja wartosci 1400 1400
Udziat w wyniku jednostek -
Inne -
Saldo zamkniecia, z tego: 5 391 5 391
Wartos¢ brutto 5 391 5 391
Umorzenie -
QOdpisy aktualizujace -

30.06.2008

Udziaty lub akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: 6 791 6 791
Wartos¢ brutto 6 791 6 791
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace - -
Zwiekszenia, w tym: - -
Nabycie -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek -
Inne -
Transfery -
Zmniejszenia, w tym: - -
Sprzedaz -
Amortyzacja okresu -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek -
Inne -
Saldo zamkniecia, z tego: 6 791 6 791
Wartos¢ brutto 6 791 6 791
Umorzenie -
Qdpisy aktualizujace -
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W warto$ci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena udziatéw Spoétki Zak System Sp.
z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2008 roku po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy utworzono odpis aktualizujgcy warto$é firmy Zak System Sp. z 0.0. w wysokosci 1 400

tys. ztotych.

3. PRZYCHODY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w latach 2009 i 2008 byta nastepujaca:

30.06.2009 30.06.2008
Przychody z dyskonta 14 501 12 400
Przychody z prowizji 3 092 2 558
Przychody z dzierzawy sprzetu medycznego 68 67
Przychody z pozyczek 2380 4178
Razem Przychody 20 041 19 203
4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
30.06.2009 30.06.2008
Zysk ze zbycia nieruchomosci
Dotacje
Inne przychody operacyjne 353 245
Razem pozostate przychody operacyjne 353 245
5. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
30.06.2009 30.06.2008
Aktualizacja wartosci instrumentéw fiansowych - -
Darowizny przekazane 31 21
Koszty sgdowe - -
Pozostate 37 90
Razem pozostate koszty operacyjne 68 112
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6. PRZYCHODY FINANSOWE

30.06.2009  30.06.2008

Odsetki 191 82
Dyskonto zobowigzan 1709

Pozostate przychody finansowe 420 6
Razem przychody finansowe 2320 88

7. KOSZTY FINANSOWE

30.06.2009 30.06.2008

Odsetki 1057 1009
Koszty leasingu 37 8
Odsetki od obligacji 3 363 3741
Prowizja od obligacji 197 292
Pozostat koszty 574 272
Dyskonto zobowigzan 414

Razem koszty finansowe 5642 5 322

Lubin, dnia 31 sierpnia 2009 roku

Podpisy:

Marek Falenta - Prezes Zarzadu

Wioleta Btochowiak - Wiceprezes Zarzadu

Robert Szydtowski - Wiceprezes Zarzadu

Aneta Ulrych - Z-ca Dyr. Finanséw / GIOwny KSI€QOWY ........ccoun voniiiiiiiiiiiiiiieeeenn,
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